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1. taczny rachunek zyskow i strat za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 roku

W pierwszym potroczu 2023 roku Grupa Polenergia (,Grupa”) osiggneta wyniki na poziomie
skorygowanych EBITDA oraz zysku netto wynoszgcych odpowiednio 308,9 min zt oraz 169,8 min zi, co
stanowi wzrost w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego o odpowiednio 97,5 min zt i 50,8
min zi.

Wyniki Grupy Polenergia (min PLN) 6M 2023 6M 2022 Zmiana it Z'“'[a,,;:;‘ r 2 ';‘g’;;“' 2 ‘;‘g‘z’;"' Zmiana rir Z'"';Z; r

Przychody ze sprzedazy, w tym: 2838,1 38129 (974,9) -26% 137111 13374 338 3%
segment obrotu i sprzedazy 23418 34556 (1113,8) 1136,1 1168,3 (32,2)
pozostae 49,3 357,3 139,0 2350 169,1 65,9

Koszt wiasny sprzedazy, w tym: (2484,2) (3 544,4) 1060,2 -30% (1237,6) (1278,0) 40,4 -3%
segment obrotu i sprzedazy (2191,5) (3348,3) 1156,8 (1074,6) (1175,0) 100,4
pozostate (292,7) (196,1) (96.,6) (163,0) (103,0) (60,0)

Zysk brutto ze sprzedazy 353,8 268,5 85,3 32% 133,5 59,4 741 125%
Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu (124,0) (108,2) (15,8) 15% (62,5) (53,3) 9,1) 17%
Pozostate przychody/koszty operacyjne 24 (0,4) 28 680% (2,1) 02) (1,9)  -1225%
Rozliczenie ceny aukcyjnej (0,6) 0,0 (0,6) (0,6) 0,0 (0,6)

A Zysk operacyjny (EBIT) 231,6 159,9 "7 45% 68,3 59 62,4 1058%
Amortyzacja 772 51,2 26,0 393 26,5 12,8
Odpisy aktualizujace 0,1 02 0,1) 0,0 0,1 0,1)

EBITDA 308,9 211,3 97,5 46% 107,6 32,4 75,2 232%

Korekty normalizujace: - - - - - -

Skoryg: EBITDA* 308,9 11,3 97,5 46% 107,6 324 75,2 232%

B Przychody finansowe 23,0 16,6 6,3 12,5 15,1 (2,6)

C Koszty finansowe (45,3) (37,7) (7,5 (23,0) (18,7) (4,3)
A+B+C Zysk (strata) brutto 209,3 138,8 70,5 51% 57,8 23 555  2413%
Podatek dochodowy (42,0) (28,1) (1400  50% (113) (1,2) (102)  885%
Zysk netto 167,3 110,8 56,5 51% 46,5 1,2 453 3918%

Korekty normalizujace:

Alokacja Ceny Nabycia (PPA) 14 0,1 13 0,7 0,1 0,6

Réznice kursowe 0,5 74 (7,8) 0,3) 19 (2,3)

Wycena kredytéw metoda zamortyzowanego kosztu 1,5 0,6 09 08 03 04

Odpisy aktualizujace* 0,1 0,2 (0,1) 0,0 0,1 (0,1)

Skorygowany Zysk (Strata) Netto* 169,8 1191 50,8 42,6% 47,6 35 441 1249%
koryg EBITDA* 308,9 11,3 97,5 46% 107,6 324 75,2 232%

Marza skorygowana EBITDA* 10,9% 5,5% 5,3% 7,8% 2,4% 54%

Skorygowana EBITDA (bez seg obrotu) 238,5 183,7 54,7 30% 85,1 76,4 8,7 1%

Marza skorygowana EBITDA (bez segmentu obrotu) 48,1% 51,4% -3,4% 36,2% 45,1% 9,0%
*) Skorygowane o przychody (koszty) o ieniez I w danym roku obrotowym

**) Odwrocenie odpisow zwiazanych z dewelopmentem

Przychody ze sprzedazy Grupy Polenergia w pierwszym potroczu 2023 roku byty nizsze 0 974,9 min zi,
co jest spowodowane gtéwnie nizszymi przychodami w segmencie obrotu i sprzedazy (o 1 113,8 min
zt), skompensowanymi czesciowo przez wyzsze przychody w segmentach: lagdowych farm wiatrowych
(0 83,3 min zt), gazu i czystych paliw (o 34,9 min zt) oraz dystrybuciji (0 15,9 min z).

Skorygowany wynik EBITDA w omawianym okresie wyniost 308,9 min zt i byt wyzszy o 97,5 min zt w
stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku gtéwnie ze wzgledu na wyzszy wynik segmentu farm
wiatrowych (o0 66,9 min zl), co jest przede wszystkim konsekwencjg rozpoczecia produkcji w farmach
wiatrowych Debsk i Kostomfoty oraz wyzszych cen sprzedazy energii elektrycznej i zielonych
certyfikatow w stosunku do 2022 roku (w ktérym obowigzywaty ceny wynikajgce z zawartych w
poprzednich latach transakcji zabezpieczajgcych). Wyzszy skorygowany wynik EBITDA w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku ubiegtego odnotowano réwniez w segmencie obrotu i sprzedazy (o 42,8
min zt), co jest gtéwnie konsekwencjg wyzszych wynikdw na: handlu energig z aktywow OZE, agregacji
OZE, handlu certyfikatami z farm wiatrowych oraz pozostatej dziatalnosci uwzgledniajgcej gtéwnie
sprzedaz paneli fotowoltaicznych oraz pomp ciepta. Wynik zostat czeSciowo skompensowany przez
nizszy wynik w segmencie dystrybucji (o 6,5 min zt), segmencie niealokowanych (o 4,5 min zt) oraz
fotowoltaiki (0 1,2 min zt).

W drugim kwartale 2023 roku Grupa Polenergia odnotowata wzrost przychodéw ze sprzedazy o 33,8
min zt w stosunku do przychodéw osiggnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego, na co wptyw
miaty gtownie wyzsze przychody w segmencie gazu i czystych paliw (0 45,5 min zt) oraz Iladowych farm
wiatrowych (o0 11,2 min zt), skompensowane czesciowo przez nizsze przychody w segmencie obrotu i
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sprzedazy (0 32,2 min zi).

Skorygowany wynik EBITDA w drugim kwartale 2023 roku wyniést 107,6 min zt i byt wyzszy o 75,2 min
zt w stosunku do wyniku w analogicznym okresie roku poprzedniego. Przyczynity sie do tego gtdwnie
wyzsze wyniki w segmencie obrotu i sprzedazy (o 66,5 min zt) przede wszystkim w efekcie wyzszych
wynikow na: handlu energig z aktywéw OZE, sprzedazy energii, agregacji OZE, handlu energig
elektryczng i obstudze biznesu oraz pozostatej dziatalno$ci uwzgledniajgcej gtéwnie sprzedaz paneli
fotowoltaicznych i pomp ciepta oraz w segmencie gazu i czystych paliw (o 7,8 min zt) w zwigzku z
wyzszym wynikiem optymalizacji pracy Elektrocieptowni Nowa Sarzyna (,ENS”) oraz wyzszej marzy na
sprzedazy ciepta.

2. Szczegbétowy komentarz do wynikéw finansowych za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2023 roku oraz pozostate istotne informacje dotyczace sytuacji Grupy

W pierwszym potroczu 2023 roku segment lagdowych farm wiatrowych zanotowat wynik EBITDA wyzszy
0 66,9 min zt w poréwnaniu do wyniku z roku ubiegtego, a w samym drugim kwartale wzrost wyniku
EBITDA wzgledem analogicznego okresu w roku 2022 wyniést 3,6 min zt. Wzrost wynikdw segmentu w
1. potroczu 2023 roku w poréwnaniu do wynikow w analogicznym okresie roku poprzedniego jest
gtdwnie konsekwencja rozpoczecia produkcji w farmach wiatrowych Debsk i Kostomtoty oraz wyzszych
cen sprzedazy energii elektrycznej i zielonych certyfikatow w stosunku do 2022 roku (w ktorym
obowigzywaly ceny wynikajgce z zawartych w poprzednich latach transakcji zabezpieczajgcych).
Powyzsze zostato czesciowo skompensowane przez nizszy wolumen produkcji farm bedgcych w
eksploatacji w 2. kwartale 2022 r. i wyzsze koszty operacyjne farm wiatrowych.

Segment gazu i czystych paliw osiggnagt w pierwszym pétroczu 2023 roku wynik EBITDA na poziomie
zblizonym do analogicznego okresu roku ubiegtego. W samym drugim kwartale wynik EBITDA wyniést
2,8 min zt (wzrost o 7,8 min zt), gtéwnie w efekcie wyzszego wyniku optymalizacji pracy ENS oraz
wyzszej marzy na sprzedazy ciepta.

Efektem optymalizacji przeprowadzonych w 2022 roku bylo “odwrdcenie” wczesniej zawartych
transakcji terminowych zabezpieczajgcych produkcje i sprzedaz ENS w czesci 2023 roku. Zmiany
poziomu marzowosci wynikajgce ze zmian poziomdw cen energii elektrycznej, gazu i uprawnien do
emisji CO2 zwigzanych z produkcjg energii elektrycznej w ENS (tzw. Clean Spark Spread - ,CSS”)
pozwolity na podjecie decyzji o ograniczeniu planowanej produkcji w 2023 roku i stopniowe zamkniecie
z dodatkowg marzg pozycji na rynku terminowym dla ww. okresu. Wedtug stanu na 30 czerwca 2023 r.
wszystkie transakcje terminowe zabezpieczajgce marze na produkcji i sprzedazy ENS w 2023 roku
zostaty “odwrécone”.

Segment obrotu i sprzedazy zanotowat w pierwszym pétroczu 2023 roku wzrost wyniku EBITDA o 42,8
min zt w poréwnaniu do wyniku zanotowanego w analogicznym okresie roku ubiegtego. Wplyw na
wzrost wyniku miaty: i) wyzszy wynik na handlu energig z aktywéw OZE wskutek wyzszych cen
sprzedazy energii elektrycznej i nizszego wptywu kosztow profilu wiatrowego (wzgledem
zabezpieczonej ceny sprzedazy) oraz wyzszego wolumenu spowodowanego wzrostem portfela
projektow wytworczych, ii) wyzszy wynik na agregacji OZE gtéwnie w konsekwencji zakonczenia
realizacji kontraktéw skutkujgcych negatywng marzg w 2022 roku (wynikajgcej z dynamicznych zmian
na rynku energii elektrycznej), iii) wyzszy wynik na handlu certyfikatami z farm wiatrowych w zwigzku
ze wzrostem cen sprzedazy zielonych certyfikatow, iv) wyzszy wynik na pozostatej dziatalnosci
uwzgledniajgcy gtéwnie sprzedaz paneli fotowoltaicznych oraz pomp ciepta. Wzrost wyniku w
pierwszym potroczu 2023 roku zostat czesciowo skompensowany przez: i) nizszy wynik na sprzedazy
energii elektrycznej gtéwnie zwigzany z rozpoznaniem jednorazowego wyniku na wycenie transakc;ji
terminowych w ubiegtym roku, ii) nizszy wynik na handlu energig elektryczng i obstudze biznesu
zwigzany gtdéwnie z rozktadem wyniku zrealizowanego w ciggu roku, iii) wyzsze koszty operacyjne w
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zwigzku ze wzrostem skali dziatalnosci. W samym drugim kwartale segment obrotu i sprzedazy
zanotowat wzrost wyniku EBITDA o0 66,5 min zt w poréwnaniu do wyniku zanotowanego w analogicznym
okresie roku ubiegtego. Wptyw na wzrost wyniku w drugim kwartale 2023 roku miaty: i) wyzszy wynik
na handlu energig z aktywéw OZE wskutek wyzszych cen sprzedazy energii elektrycznej i nizszego
wplywu kosztéw profilu wiatrowego (wzgledem zabezpieczonej ceny sprzedazy) oraz wyzszego
wolumenu spowodowanego wzrostem portfela projektow wytworczych, i) wyzszy wynik na sprzedazy
energii zwigzany gtéwnie z wyzszg rentownoscig realizowanych kontraktow oraz brakiem negatywnego
wptywu aktualizacji wyceny kontraktéw terminowych dokonanej w drugim kwartale 2022 r., iii) wyzszy
wynik na agregacji OZE gtéwnie w konsekwencji zakonczenia realizacji kontraktéw skutkujgcych
negatywng marzg w 2022 roku (wynikajacej z dynamicznych zmian na rynku energii elektrycznej), iv)
wyzszy wynik na handlu energig elektryczng i obstudze biznesu zwigzany gtéwnie z rozkladem wyniku
zrealizowanego w ciggu roku, v) wyzszy wynik na pozostatej dziatalnosci uwzgledniajgcy gtéwnie
sprzedaz paneli fotowoltaicznych oraz pomp ciepta. Wzrost wyniku w drugim kwartale 2023 roku zostat
czesciowo skompensowany przez: i) wyzsze koszty operacyjne w zwigzku ze wzrostem skali
dziatalnosci, ii) nizszg marze na dziatalnosci prop trading.

Wynik EBITDA segmentu dystrybucji w pierwszym pétroczu 2023 roku byt nizszy o0 6,5 min zt w stosunku
do wyniku osiggnietego w analogicznym okresie roku ubiegtego. Spadek wyniku jest gtéwnie
konsekwencjg nizszej marzy jednostkowej na sprzedazy energii, nizszej marzy na dystrybucji energii
elektrycznej (gtéwnie z powodu opoznienia w aktualizacji taryfy dystrybucyjnej) oraz wyzszych kosztow
operacyjnych wynikajgcych ze wzrostu skali dziatalnosci. Negatywny wynik zostat czesciowo
skompensowany przez wyzsze przychody z tytutu optat przytgczeniowych. W samym drugim kwartale
wynik EBITDA segmentu dystrybucji byt wyzsza o 1,6 min zt w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku ubiegtego, co jest gtdwnie konsekwencjg wyzszej marzy jednostkowej na sprzedazy energii
elektrycznej na skutek wejscia w zycie nowej taryfy na sprzedaz energii elektrycznej do gospodarstw
domowych, wejscia w zycie nowej taryfy dystrybucyjnej 13 maja 2023 roku oraz wyzszych przychodow
z tytutu optat przytgczeniowych. Wynik w drugim kwartale zostat cze$ciowo skompensowany m.in. przez
wyzsze koszty operacyjne zwigzane ze wzrostem skali dziatalnosci oraz koszty ponoszone na rozwoj
projektow zwigzanych z elektromobilnoscia.

Wynik EBITDA segmentu fotowoltaiki w pierwszym pétroczu 2023 r. byt nizszy 0 1,2 min zt od wyniku w
pierwszym potroczu 2022 roku (oraz w drugim kwartale 2023 roku byt nizszy o 1,6 min zt wzgledem
wyniku drugiego kwartatu 2022 roku) gtéwnie ze wzgledu na nizsze efektywne ceny sprzedazy energii
elektrycznej wzgledem cen w analogicznym okresie roku poprzedniego oraz wyzsze catkowite koszty
operacyjne farm w operacji. Efekt ten jest czeSciowo skompensowany nieznacznie wyzszg tgczng
produkcjg farm Sulechoéw I, 1l oraz Il w pierwszej potowie 2023 r. oraz rozpoczeciem we wrzesniu 2022
r. operacji projektu Buk (6,4MW).

Wynik w segmencie niealokowanych w okresie od stycznia do czerwca 2023 roku byt nizszy o 4,5 min
zt w poréwnaniu do wyniku w analogicznym okresie roku 2022 (oraz nizszy o 2,7 min zt w samym drugim
kwartale). Na zmiane wyniku EBITDA w roku 2023 wptywajg gtdwnie wyzsze koszty operacyjne (ustugi
obce oraz koszty wynagrodzen) w Centrali wynikajgce ze wzrostu skali dziatalnosci czesciowo
skompensowane nizszymi kosztami podatkowymi wynikajacymi z rozliczenia VAT w roku 2023.

Wynik na dziatalnosci finansowej w drugim kwartale 2023 roku byt nizszy od wyniku w analogicznym
okresie ubiegtego roku o 6,9 min zt (w okresie styczen - czerwiec byt nizszy o 1,2 min zt), na co miaty
wplyw przede wszystkim nizsze przychody z tytutu odsetek (0 2,5 min zt), wyzsze koszty z tytutu odsetek
(0 6,6 min zt) czesciowo skompensowane przez wyzszy wynik na roznicach kursowych (o 0,9 min zt)
oraz nizsze koszty zwigzane z wyceng instrumentéw finansowych (0,7 min zt) i nizsze koszty prowizji
(00,6 min zt).

Wyzszy poziom podatku dochodowego w 2023 roku jest efektem wyzszego wyniku brutto Grupy.
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Ocena wplywu wojny w Ukrainie i sytuacji na rynku energii na dziatalnosé Spétki

W zwigzku z trwajgcym konfliktem zbrojnym w Ukrainie na biezgco monitorowane i identyfikowane sg
czynniki ryzyka, ktére mogg mie¢ wptyw na dziatalnosc¢ i wyniki finansowe Grupy Polenergia.

W zwigzku z trwajgcg eskalacjg wojny w Ukrainie oraz napietg sytuacjg na rynkach surowcowych w
2022 roku byliSmy swiadkami gwattownych zmian w otoczeniu rynkowym, ktore objawialy sie
ekstremalnie wysokg zmiennoscig cen instrumentéw finansowych, surowcéw oraz towardéw, w tym
zmianami cen energii elektrycznej, gazu ziemnego i uprawnien do emisji CO2. W pierwszej potowie
2023 roku dzieki interwencjom na rynkach europejskich polegajacych na uruchomieniu alternatywnych
dostaw surowcow, wprowadzeniu regulacji ograniczajgcych wysokos¢ cen energii i gazu, a takze
wymuszeniu oszczednosci ich zuzycia oraz tagodnej zimie i wysokiej generacji z OZE sytuacja
fundamentalna ulegta stabilizacji, a ceny energii i gazu znaczgco spadly. Niemniej jednak ryzyko
niedoboréw rynkowych i kolejnej fali wzrostéw cen surowcéw pozostaje realne w perspektywie
zblizajgcego sie okresu zimowego.

Wsréd czynnikéw finansowych istotnych z punktu widzenia Grupy zaobserwowano zwiekszong presije
inflacyjng, zmiennos$¢ kursu ztotego w stosunku do euro i dolara amerykanskiego, jak rowniez znaczny
wzrost kosztow zwigzanych z zabezpieczeniami transakcji zawieranych na rynkach towarowych. Brak
akceptacji dla wysokich cen energii spowodowat wprowadzenie do konca 2023 roku zamrozenia cen
dla odbiorcéw koncowych, wprowadzenie ograniczen cenowych dla wytwércéw i przychodowych dla
spotek obrotu. Nadwyzki ponad limity cenowe sg przekazywane na rzecz Zarzadcy Rozliczen.
Dodatkowo zniesienie obligatoryjnej sprzedazy energii przez gietde i ograniczenia ofert na rynku
bilansujgcym wptywajg na spadek zyskéw podmiotéw dziatajgcych w branzy energetyczne;.

W perspektywie krétkoterminowej i $rednioterminowej podejmowane dziatania regulacyjne majag
negatywny wplyw na wysokos¢ zyskéw osigganych przez Spotke. Jednoczesnie, dziatania regulacyjne
dgzace do ustabilizowania cen energii elektrycznej, wptynety na zmienno$¢ cen, na stabilizacje
poziomdéw wymagalnych zabezpieczen dla transakcji zawieranych na rynkach towarowych.

Segment gazu i czystych paliw jest w ocenie Zarzgdu w duzej mierze odporny na biezgcg zmiennos$é
cen na rynku spowodowang wybuchem wojny w Ukrainie. Marza na produkcji energii elektrycznej w
2023 roku nie jest zagrozona w zwigzku z wczesniejszymi: odwrdceniem kontraktéw na sprzedaz
energii elektrycznej oraz zakupem gazu i praw do emisji CO2. Dostawy gazu w zwigzku z realizowanymi
kontraktami na produkcje ciepta zostaty juz zabezpieczone (wolumen oraz stata cena) do kohca 2023
roku. Dodatkowym zabezpieczeniem dla produkcji ciepta jest utrzymywany i zwiekszony w pierwszym
kwartale 2022 roku zapas oleju opatowego lekkiego, jako paliwa rezerwowego w sytuacji ograniczenia
lub braku gazu. W przypadku wezwania ENS do $wiadczenia ustug systemowych, biezgce koszty
zakupu gazu, zgodnie z obowigzujgcymi umowami, zostang pokryte przez przychody. Kontynuacja
obecnej sytuacji na rynku gazu i praw do emisji CO2 dtugoterminowo moze spowodowac ograniczenie
mozliwosci zabezpieczania produkcji i marzy ENS na kolejne lata. W Elektrocieptowni Nowa Sarzyna w
2019 roku zostat wymieniony gtdwny system sterowania, w 2022 roku zwiekszono zabezpieczania
przed mozliwym cyberatakiem oraz wszelkie zdalne systemy diagnostyki urzgdzen zostaty odtgczone
od potgczenia z Internetem.

W segmencie energetyki wiatrowej wysoka zmienno$¢ cen energii w potgczeniu z okresami o zmienne;j
wietrznosci moze skutkowac bardzo znaczgcym wzrostem kosztéw profilu, co obniza uzyskang cene
sprzedanej energii. Nalezy réwniez zwréci¢é uwage, iz dynamiczny wzrost cen energii elektrycznej i
jednoczesnie cen praw majgtkowych PMOZE_A (“zielonych certyfikatéw”) skionit ustawodawce do
obnizenia obowigzku umorzenia Swiadectw pochodzenia z 18,5% w 2022 r. do 12% w 2023 r. Zbyt duze
obnizenie obowigzku umorzenia dla PMOZE_A w kolejnych latach, mocniejsze od tempa wychodzenia
starych projektéw odnawialnych Zrédet energii z systemu certyfikatowego, moze doprowadzi¢ do
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potencjalnego duzego spadku rynkowych cen zielonych certyfikatow.

Segment obrotu i sprzedazy jako jedyny z Grupy posiadat bezposrednig ekspozycje na rynek ukrainski
za posrednictwem spotki zaleznej Polenergia Ukraina. Spotka ta jeszcze przed rozpoczeciem wojny
ograniczyta zakres prowadzonej dziatalnosci operacyjnej. Aktualnie wszelka dziatalno$¢ operacyjna na
Ukrainie jest wstrzymana. Grupa identyfikuje zwiekszone ryzyko prowadzenia dziatalnosci handlowej
na wszystkich rynkach, do czego przyczynia sie m.in. ryzyko wzrostu zmiennosci cen energii
elektrycznej i gazu ziemnego, ryzyko niezrealizowania wolumenu odbioru przez kontrahentow, ryzyka
braku ptatnosci i wykonywania umoéw ze wzgledu na dynamiczne zmiany regulacyjne oraz wzrost ryzyka
niewyptacalnosci kontrahentéw. W sytuacji realizacji ryzyka dynamicznych wzrostéw cen odchylenie w
zuzyciu energii przez klientéw od wartosci zakontraktowanych moze wygenerowacl istoty wynik
(zaréwno pozytywny jak i negatywny), niewspétmierny do pierwotnych zatozen. Dodatkowo zmiennosé
cenowa, przy utrzymujgcych sie wysokich poziomach cen na rynku moze spowodowac znaczny spadek
dochodoéw z dziatalnosci obstugi aktywow OZE Grupy oraz agregacji OZE. W odpowiedzi na
zmieniajgce sie uwarunkowania rynkowe Grupa zmodyfikowata strategie sprzedazowag aktywow OZE i
dazy do zwiekszenia udziatu sprzedazy energii w ramach transakcji OTC, sprzedazy bezposrednio do
klienta oraz w ramach kontraktéw dtugoterminowych cPPA w formule pay-as-produced. Przekazane do
zatwierdzenia przez URE zmiany w zasadach funkcjonowania rynku bilansujgcego w Polsce mogg
skutkowaé znaczgcym wzrostem kosztéw bilansowania zrédet OZE poczgwszy od 2024 roku. Jest to
ryzyko systemowe dla wszystkich uczestnikéw rynku. Negatywne zmiany kurséw walutowych moga
skutkowaé pogorszeniem wyniku na rynku denominowanym w euro. Jednoczesnie umocnienie euro
moze prowadzi¢ do zwiekszenia warto$ci wymagalnych depozytéw zabezpieczajgcych. Segment jest
rébwniez eksponowany na ryzyko wzrostu stop procentowych. Wyzszy koszt kredytu obrotowego,
wynikajgcy ze wzrostu stéop procentowych, moze spowodowac pogorszenie sie rentownosci
prowadzonej dziatalnosci. Polenergia Obrét podejmuje takze dziatania w celu monitorowania zagrozen
zwigzanych z bezpieczenstwem. Potencjalny atak niszczgcy infrastrukture teleinformatyczng lub
ograniczajgcy dostep do systemow w tej spotce skutkowatoby brakiem lub ograniczong mozliwoscig
prowadzenia dziatalnosci handlowej. Zniesienie obligatoryjnej sprzedazy energii przez gietdy, przy
konsolidacji sektora wytworczego do NABE rodzi ryzyko pogtebienia braku ptynnosci na rynku
terminowym oraz transparentnosci i wiarygodnosci gietdowych indekséw cenowych co moze wptywaé
na mozliwosci prowadzenia dziatalnosci obrotowej i przychody Grupy. Ryzyka przedtuzenia na kolejny
rok regulowania cen energii do odbiorcow koncowych mogg wptyngé negatywnie na spétke poprzez
powstanie straty, ktéra nie bedzie w catosci pokryta przez system rekompensat. Dodatkowo
wprowadzenie maksymalnych cen sprzedazy z OZE i ograniczenia marz dla obrotu oddziatuje tez na
segment obrotu i stanowi istotne ryzyko dla dziatalnosci catego segmentu spétek obrotu w Polsce.

Segment dystrybucji jest zabezpieczony dtugoterminowo przed skutkami wzrostu kosztéw inwestyciji
oraz rosngcych stép procentowych poprzez mechanizm taryfowy. Krotkoterminowo, do czasu
aktualizacji kolejnej taryfy dystrybucyjnej, spotka moze doswiadczyé negatywnego wplywu zmian
rynkowych na rentownos¢ realizowanej dziatalnosci.

W ocenie Grupy, obecna sytuacja rynkowa nie powinna zagrozi¢ realizacji celéw okreslonych w Strategii
Grupy Polenergia na lata 2020 — 2024.

W krétkiej perspektywie czasowej, realizowane przez Grupe projekty inwestycyjne mogg zostac
dotkniete negatywnymi skutkami obecnej sytuacji rynkowej. Wzrost cen surowcow i produktéw na rynku
oraz chwilowe braki pracownikéw u podwykonawcéw mogg spowodowal opdznienia w realizacji
projektow farm wiatrowych i fotowoltaicznych. Zmiany stop procentowych powodujg zmiennos¢ kosztéw
finansowania, a wzrost cen surowcéw i towaréw w potgczeniu ze zmiennoscig kursu EUR/PLN moze
doprowadzi¢ do wzrostu fgcznych kosztow inwestycji. Regulacja cen maksymalnych sprzedazy energii
dla wytwércow w 2023 r. moze skutkowaé spadkiem parametréw ekonomicznych realizowanych
inwestycji. W zwigzku z utrzymujgcymi sie wysokimi cenami surowcow obserwowane sg zaktdcenia w
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tancuchach dostaw dla morskiej energetyki wiatrowej, w tym powodowanych odptywem i tak
ograniczonych zasobéw kadrowych i sprzetowych z sektora morskich farm wiatrowych do innych
sektorow, co moze skutkowac koniecznoscig zmiany w harmonogramach budowy projektéw morskich
farm wiatrowych MFW Battyk Il i MFW Battyk IIl.

Realizacja Strategii Grupy Polenergia na lata 2020-2024

Realizacja nowej strategii Grupy przebiega bez istotnych zaktocen.

W pierwszym potroczu 2023 roku Grupa prowadzita prace w celu realizacji trzech projektéw farm
wiatrowych o tgcznej mocy 178 MW, ktére uzyskaty wsparcie w ramach aukcyjnego systemu wsparcia
OZE.

Projekt FW Debsk o mocy 121 MW w pazdzierniku 2022 roku uzyskat Pozwolenie na Uzytkowanie, a w
styczniu 2023 koncesje na wytwarzanie zielonej energii.

Projekt farmy wiatrowej Pieklo o mocy 13,2 MW, ktéry wygrat aukcje w grudniu 2020 r. zostat
zrealizowany. W maju 2023 uzyskat Pozwolenie na Uzytkowanie, a w sierpniu 2023 r. koncesje.

Projekt farmy wiatrowej Grabowo o mocy 44 MW, ktoéry wygrat aukcje w grudniu 2021 r. zostat
zrealizowany. W lipcu 2023 uzyskat Pozwolenie na Uzytkownie. Wniosek o wydanie koncesiji zostanie
ztozony w sierpniu 2023 r.

Budowa projektéw fotowoltaicznych Sulechoéw I, Sulechéw Il oraz Buk | o tacznej mocy 28 MW zostata
zakonczona — zostaly uzyskane potwierdzenia przyjecia zakonczenia budowy obiektu budowlanego, a
instalacje zostaty wpisane do rejestru MIOZE prowadzonego przez URE.

Kolejny projekt fotowoltaiczny Strzelino o mocy 45,2 MW, uzyskat niezbedne zgody korporacyjne pod
koniec 2022 r. i obecnie znajduje sie w fazie zaawansowanej budowy. Prace budowlano instalacyjne
przebiegajg zgodnie z harmonogramem. Zakonczenie prac budowlanych i instalacyjnych planowane
jest w grudniu 2023 r., a uzyskanie koncesji w | kwartale 2024 r.

W grudniu 2022 roku spotka zalezna Polenergia Farma Wiatrowa Namystéw sp. z 0.0. rozwijajgca
portfel projektéw farm fotowoltaicznych Szprotawa o tgcznej mocy 47 MW z sukcesem wzieta udziat w
aukcji na sprzedaz energii z odnawialnych zrédet energii. Grupa planuje doprowadzi¢ do zawarcia
kluczowych umow projektowych w Il potowie 2023 r. pod warunkiem uzyskania zgdd korporacyjnych
wymaganych dla realizacji tych projektow.

Grupa prowadzi prace w zakresie dalszego rozwoju projektéw wiatrowych oraz fotowoltaicznych, aby
zrealizowac cele przewidziane w Strategii Grupy na lata 2020-2024. Aktualnie w portfelu Grupy znajdujg
sie projekty fotowoltaiczne (poza wymienianymi wyzej) oraz wiatrowe (Igdowe) w fazie mniej
zaawansowanej, o0 tgcznej mocy ponad 1,8 GW. Grupa nie wyklucza udziatu spotek zaleznych
rozwijajgcych projekty farm wiatrowych i fotowoltaicznych w kolejnych aukcjach OZE. Dla
poszczegolnych projektéw bedg rozwazane rézne formy komercjalizacji produkcji, w tym ofertowanie
czesci produkcji w kolejnych aukcjach OZE, sprzedaz energii do odbiorcow w kontraktach cPPA lub
sprzedaz energii na rynku regulowanym lub pozagietdowym.

Kontynuowane sag prace rozwojowe w segmencie morskich farm wiatrowych. Grupa posiada 50%
udziatéw w spotkach MFW Baltyk | S.A., MFW Battyk | Sp. z 0.0., MFW Baltyk Il Sp. z 0.0. i MFW Battyk
Il Sp. z 0.0. przygotowujgcych do budowy trzy morskie farmy wiatrowe zlokalizowane na Morzu
Battyckim o tgcznej mocy do 3000 MW. 4 maja 2021 roku Prezes Urzedu Regulacji Energetyki wydat
na rzecz spotek MFW Battyk Il Sp. z 0.0. i MFW Bailtyk Ill Sp. z 0.0. (oddzielnie dla kazdej sp6tki) decyzje
0 przyznaniu prawa do pokrycia ujemnego salda dla energii elektrycznej wytworzonej w morskich
farmach wiatrowych, odpowiednio w MFW Battyk Il i MFW Battyk Ill, o mocy 720 MW kazda.
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6 czerwca 2022 roku spétka MFW Battyk Il Sp. z 0.0. zlozyta do Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki
wniosek notyfikacyjny majgcy na celu wystgpienie do Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw z wnioskiem o wydanie opinii o projekcie indywidualnego wsparcia przyznanego dla
projektu MFW Battyk Il, oraz o wydanie — po wydaniu przez Komisje Europejskg decyzji o zgodnosci z
rynkiem wewnetrznym pomocy publicznej udzielonej spétce — decyzji o zmianie pierwszej decyzji
Prezesa URE i ustalenie ceny bedacej podstawg do pokrycia ujemnego salda dla projektu. Wniosek jest
obecnie procedowany przez Komisje Europejskg w trybie procedury prenotyfikacyjne;.

W 2022 r. doszto do zmian regulacyjnych poprzez nowelizacje Ustawy o promowaniu wytwarzania
energii elektrycznej w morskich farmach wiatrowych, ktére pozwalajg od 2022 r. indeksowac cene
energii, po jakiej bedzie rozliczane ujemne saldo oraz rozlicza¢ wsparcie dla projektu w EUR. Dzieki
temu powinna poprawic sie przewidywana rentownos$¢ projektow MFW Battyk Il i 1ll. Spoétki prowadzag
odpowiednie dziatania w procesach notyfikacyjnych dla MFW Baltyk Il i MFW Battyk Ill. 11 kwietnia
2023 r. MFW Baltyk Il Sp. z 0.0. oraz MFW Balttyk Il Sp. z 0.0. przedtozyly Prezesowi Urzedu Regulacji
Energetyki aktualizacje dokumentacji w ramach wniosku MFW Battyk Il sp. z 0.0. z dnia 6 czerwca 2022
roku o wszczecie procedury prenotyfikacji indywidualnej pomocy publicznej dla projektu MFW Baityk I
(z uwzglednieniem pozniejszych zmian tego wniosku) oraz wniosek MFW Battyk 1ll sp. z 0.0. o
wszczecie procedury prenotyfikaciji indywidualnej pomocy publicznej dla projektu MFW Battyk .

W grudniu 2022 roku zostat podpisany przez MFW Battyk Il i MFW Battyk Il kontrakt z wybranym
dostawcg systemoéw elektroenergetycznych Hitachi Energy. Prowadzone sg postepowania zakupowe
majgce na celu wybdr instalatorow i dostawcow kabli eksportowych, wewnetrznych oraz statkéw
instalacyjnych.

W lutym 2023 roku MFW Battyk Il sp. z 0.0. i MFW Battyk Ill sp. z 0.0. podpisaty z Siemens Gamesa
Renewable Energy Poland sp. z 0.0. oraz Siemens Gamesa Renewable Energy A/S aneksy do umowy
0 wyborze preferowanego dostawcy turbin wiatrowych dla realizowanych projektow, pozwalajgce na
dokonanie formalnej rezerwacji przez dostawce portu instalacyjnego. Jest to dziatanie mitygujace jedno
Z ryzyk projektowych na etapie budowy — braku dostepnosci zaplecza portowego.

W kwietniu 2023 roku MFW Battyk Il sp. z o0.0. i MFW Battyk Ill sp. z 0.0. zawarty z SIF Netherlands
B.V. umowy o wybér preferowanego dostawcy i rezerwacje mocy produkcyjnych na potrzeby produkc;ji
fundamentéw typu monopal pod turbiny wiatrowe dla kazdego z projektéw. Przedmiotem zawartych
umoéw jest zobowigzanie dostawcy do rezerwacji mocy produkcyjnych pozwalajgcych na produkcje
fundamentéw w iloSciach i terminach zgodnych z aktualnymi zatozeniami projektowymi. Jednoczes$nie
strony zobowigzaty sie do negocjacji w dobrej wierze uméw na produkcje monopali dla projektéw, ktore
to umowy miatyby zosta¢ zawarte w terminie do dnia 1 pazdziernika 2023 roku.

W listopadzie 2022 r. Naczelny Sad Administracyjny rozpatrzyt skarge kasacyjng GDOS w sprawie
odmowy wydania nowej decyzji o srodowiskowych uwarunkowaniach dla projektu MFW Battyk 11l i
zwrdcit sprawe do ponownego rozpatrzenia przez Wojewddzki Sgd Administracyjny.

W zwigzku z réwnolegtym uzyskaniem prawomocnej decyzji o zmianie DSU 2016, zezwalajgcej na
instalacje zaktadanych turbin wiatrowych, Spétka wycofata skarge z WSA (wniosek z dnia 23 stycznia
2023 r. zamykajgc tym samym spoér z organami srodowiskowymi (postanowienie WSA z dnia 2 lutego
2023 r. 0 umorzeniu postepowania sgdowego). Uzyskanie przez decyzje zmieniajagcg DSU 2016 statusu
ostatecznosci i prawomocnosci (listopad 2022 r.) pozwolito na zniwelowanie ryzyka zwigzanego z
opisanym powyzej postepowaniem dotyczacym odmowy okreslenia nowych uwarunkowan
srodowiskowych dla budowy morskiej farmy wiatrowej MFW Battyk lII.

Zrealizowano szczego6towe badania geotechniczne niezbedne do projektowania fundamentéw turbin
wiatrowych i morskiej stacji elektroenergetycznej oraz do projektowania zespotu urzadzen
wyprowadzenia mocy prowadzone przez MFW Battyk Il sp. z 0.0. i MFW Battyk Ill sp. z 0.0.
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Rozpoczeto analize wynikow badan oraz szczegdtowe geotechniczne badania laboratoryjne prébek
rdzeniowych.

W kwietniu 2023 wszystkie ekspertyzy cywilne dla MFW Battyk Il i MFW Baltyk Il zostaty ztozone do
Urzedu Morskiego do akceptacji. Ekspertyzy te sg elementem dokumentacji do pozwolenia na budowe.

W grudniu 2022 roku spotka MFW Baltyk | S.A. uzyskata postanowienie o zakresie raportu o
Srodowiskowych uwarunkowaniach dla przedsiewziecia pod nazwg Morska Farma Wiatrowa Battyk |.
Obecnie trwajg prace nad przygotowaniem raportu, zmienione postanowieniem z dnia 31 marca 2023
r.

Rozpoczeto wstepne badania geofizyczne oraz geotechniczne na obszarze morskiej farmy wiatrowej
oraz korytarzy kabli podmorskich, prowadzone przez MFW Battyk | S.A.

Grupa aktywnie rozwija program wodorowy, ktérego celem jest przediuzenie obecnego tancucha
wartosci o wykorzystanie energii elektrycznej do produkcji odnawialnego wodoru (wytwarzanego w
procesie elektrolizy wody z wykorzystaniem energii elektrycznej produkowanej w odnawialnych zroédtach
energii). Realizacja programu obejmuje opracowanie nowych modeli biznesowych oraz budowe
jednostek wytwarzania wodoru na potrzeby przemystowe, do napedu zeroemisyjnego transportu oraz
do zastosowan energetycznych. W ramach programu realizowane sg trzy projekty: H2Silesia, H2HUB
Nowa Sarzyna oraz eFuels.

Projekt H2Silesia realizowany jest przez spotke celowg Polenergia H2Silesia Sp z 0. 0. i zaktada budowe
wielkoskalowej instalacji produkcji odnawialnego wodoru o mocy 105 MW na potrzeby przemystu
ciezkiego i transportu zeroemisyjnego zlokalizowanej na Gérnym Slgsku. Planowana instalacja bedzie
w stanie wyprodukowaé ok. 13.000 ton wodoru rocznie. W kwietniu 2022 r. dla projektu H2Silesia
uzyskano prenotyfikacje w procesie IPCEI (Important Projects of Common European Interest) na
poziomie krajowym. Realizujgc ten projekt Polenergia uczestniczy w dziataniach Slasko-Matopolskiej
Doliny Wodorowe;j.

Projekt H2HUB Nowa Sarzyna zakfada budowe pilotazowej instalacji produkcji odnawialnego wodoru o
mocy nominalnej ok. 5 MW co pozwoli na maksymalng produkcje w wysokosci ok. 500 ton rocznie.
Instalacja bedzie zlokalizowana w Nowej Sarzynie na terenie Elektrocieptowni Nowa Sarzyna.

W dniu 7 czerwca 2023 roku spétka zalezna Polenergia H2HUB Nowa Sarzyna sp. z 0.0., realizujgca
projekt H2HUB Nowa Sarzyna, zawarta z Hystar AS z siedzibg w Havik, Norwegia umowe dostawy oraz
uruchomienia elektrolizera o mocy 5 MW (realizacja tej umowy przewidziana jest na lll kwartat 2024
roku) oraz dtugoterminowg umowe serwisowg elektrolizera. W tym samym dniu zostata zawarta umowa
z Miedzynarodowg Korporacjg Finansows (,IFC”), nalezgcg do Grupy Banku Swiatowego, o wspétpracy
celem sfinansowania kosztéw rozwoju Projektu H2HUB Nowa Sarzyna, ktéry obejmuje wytwdrnie
wodoru, wraz z dwoma stacjami tankowania oraz infrastrukturg towarzyszgcg. W dniu 27 czerwca 2023
roku spétka zalezna Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna zawarta z NFOSiGW umowe o
dofinansowanie projektu pod nazwg ,Budowa przez Polenergia ENS sp. z 0.0. ogdinodostepnych stacji
tankowania wodoru w Rzeszowie oraz Nowej Sarzynie”. Celem Projektu jest budowa dwéch stacji
tankowania wodoru wraz z infrastrukturg towarzyszgcg, w dwdch lokalizacjach: na terenie graniczagcym
z Elektrocieptownig Nowa Sarzyna oraz w Rzeszowie. tgczna kwota przyznanego dofinansowania w
formie dotacji wyniesie do 20 min PLN. Prowadzony jest takze przetarg, ktéry ma wytoni¢ wykonawce
EPC dla inwestyciji.

Projekt H2HUB Nowa Sarzyna jest elementem dziatan prowadzonych w ramach Podkarpackiej Doliny
Wodorowej, ktérej jednymi z zatozycieli sg Spotka i Elektrocieptownia Nowa Sarzyna.

W ramach dtugofalowego rozwoju dziatalnosci biznesowej Grupy, prowadzony jest projekt o nazwie
eFuels, ktéry ma na celu przygotowanie Grupy do uczestnictwa w gospodarce wodorowej nie tylko w
zakresie wytwarzania odnawialnego wodoru, ale takze w jego przetwarzaniu na produkty pochodne.
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Celem projektu jest wykorzystanie odnawialnego wodoru do produkcji metanolu i odnawialnego paliwa
lotniczego. Paliwo powstate w rezultacie projektu pozwoli na obnizenie emisji gazéw cieplarnianych w
przemysle lotniczym, bez potrzeby budowy nowej infrastruktury, baz paliwowych oraz opracowywania
nowych konstrukcji samolotéw. W ramach konkursu Narodowego Centrum Badanh i Rozwoju pt. ,Nowe
technologie w zakresie energii I” Spotka znalazta sie wsréd 6 zespotdw, ktdérym zostato przyznane
dofinansowanie na realizacje innowacyjnych projektéw energetycznych. Projekt ten jest realizowany w
ramach konsorcjum, ktérego liderem jest Spotka, pozostatymi partnerami sg Elektrocieptownia Nowa
Sarzyna oraz Politechnika Wroctawska. 30 czerwca 2023 r. Spotka zakonczyta realizacje Fazy | Projektu
polegajgcej na opracowaniu Studium Wykonalnosci przedsiewziecia i oczekuje na uzyskanie wyniku
selekcji po weryfikacji raportu Spoétki na podstawie kryteribw przejscia z fazy | do fazy Il realizacji
projektu (zgodnie z zasadami opisanymi w Regulaminie konkursu).

Aby skutecznie zbilansowac¢ portfel wytworczy, zgodnie z nowa strategig Grupa rozwija projekty oparte
na zaawansowanych technologiach gazowych, realizujgc inwestycje w bloki kogeneracyjne
(tj. jednostki, w ktérych wytwarza sie jednoczesnie energie elektryczng i ciepto uzytkowe) przeznaczone
dla przemystowych odbiorcow pary technologicznej. Rozwijajac inwestycje w jednostki kogeneracyjne,
Grupa bedzie na biezgco analizowac potencjat do czesciowego lub catkowitego przejscia tych jednostek
z paliwa gazowego na wodor, na co Grupa chce byé w petni gotowa w najblizszych latach. Zaréwno
istniejgca Elektrocieptownia Nowa Sarzyna, jak i planowane nowe bloki gazowe majg by¢ przygotowane
do spalania odnawialnego wodoru, co przyczyni sie w przysztosci do budowy zeroemisyjnej grupy
energetycznej.

Grupa modyfikuje realizacje strategii w segmencie obrotu i sprzedazy dostosowujgc jg do zmiennych
warunkéw rynkowych i rosngcych kosztéw zabezpieczania odbiorcéw koncowych oraz profilowania
zrédet OZE. Z koncem 2022 roku wygasta cze$¢ uméw z obstugiwanymi klientami, a dalszy wzrost
wolumendw sprzedazy jest uzalezniony od rozwoju sytuacji rynkowej, ktéra wymusza nadaznag
rekalkulacje ryzyk i kosztow finansowych zwigzanych z zabezpieczaniem pozycji odbiorcow i
wytworcow na rynku terminowym. Wprowadzone regulacje ograniczajgce ceny sprzedazy energii i
odpisy na fundusz Zarzgdcy Rozliczen, ktére obowigzujg do konca 2023 roku zahamowatly w znaczne;j
mierze mozliwosci dynamicznego rozwoju sprzedazy i dziatan zwigzanych z agregacjg zewnetrznych
OZE. Spodtka rozwija model sprzedazy w kontraktach diugoterminowych cPPA bazujgcych na
istniejgcych i nowobudowanych aktywach wytwérczych Grupy.

Z pozytywnymi rezultatami rozwijana jest dziatalno$¢ na rynku ultra-krétkoterminowym (Rynku Dnia
Biezgcego) w zakresie realizacji transakcji na kilka godzin przed fizyczng dostawg energii, z
wykorzystaniem dostepnych danych o zmieniajgcych sie fundamentach rynkowych. Sukcesywnie
realizowana jest tez dziatalno$¢ handlowa na rachunek wiasny na rynkach hurtowych (prop trading), a
realizowane strategie tradingowe z pozytywnym efektem wykorzystuja zmienno$é rynkowa, przy
zachowaniu restrykcyjnych miar pozwalajgcych ogranicza¢ ekspozycje na ryzyko. Dziatalnos$¢
handlowa spdtki objeta jest regulacjami o odpisach na rzecz Zarzgdcy Rozliczen w zwigzku z czym
wyniki wszystkich linii biznesowych w 2023 roku bedg pomniejszone o opfaty na rzecz Zarzadcy
Rozliczen.

Spotka Polenergia Sprzedaz kontynuuje sprzedaz energii wytworzonej w grupowych zrodtach
odnawialnych. Odbiorcami sg klienci biznesowi oraz indywidualni (B2B oraz B2C). Zielona energia
produkowana w aktywach wytwoérczych Grupy sprzedawana jest jako produkt w standardzie Energia
2051. W ramach wspétpracy wewnagtrzgrupowej przygotowano, wdrozono i oferowano produkty tgczgce
instalacje paneli fotowoltaicznych, pomp ciepta oraz dostawy zielonej energii. Prosumenci mogli
skorzystac z unikalnej na rynku oferty, tgczacej zielong energie w standardzie Energia 2051 z gwarancjg
ceny na 8 lat.

Spotka Polenergia Fotowoltaika S.A. w ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej w pierwszym
potroczu 2023 zainstalowata 25,8 MW paneli fotowoltaicznych, a w segmencie pomp ciepta zostato
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zainstalowanych 251 sztuk tych urzadzen. Rozpoczeto takze sprzedaz i instalacje magazyndw energii.
Kontynuowano sprzedaz ustug w segmencie korporacyjnym (duze instalacje o mocy pow. 50 kW).
Trwajg takze prace rozwojowe nad nowymi produktami, zarbwno samodzielnie przez Spétke, jak i we
wspotpracy z Polenergig Sprzedaz.

W segmencie dystrybucji w dniu 28 kwietnia 2023 spétka Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0. uzyskata
decyzje Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki zatwierdzajacg Taryfe na dystrybucje i sprzedaz energii
elektrycznej. Nowa Taryfa weszia w zycie w dniu 13 maja 2023r.,, z WRA (Warto$¢ Regulacyjna
Aktywow) na poziomie 138,7 min zt. Trwa realizacja zatwierdzonego Il planu inwestycyjnego na lata
2019-2022 o tgcznej wartosci 51 min zt. Spdétka w ramach Il portfela inwestycyjnego podpisata 45
umoéw. Do konca drugiego kwartatu 2023 roku zrealizowano umowy o przytgczenie oraz zgtoszono
gotowos¢ do przytgczenia dla 47 inwestycji / etapow inwestycji oraz uzyskano rozszerzenie koncesji dla
23 projektow, oczekiwane jest uzyskanie koncesji w odniesieniu do kolejnych 15.

Ponadto Polenergia Dystrybucja jest réwniez w trakcie realizacji IV planu inwestycyjnego na lata 2021-
2026 o tgcznej wartosci 105 min zt. Do konca pierwszego pétrocza 2023 roku spétka podpisata 82
umowy o przytgczenie o tacznej szacowanej wartosci naktadow inwestycyjnych na poziomie 98,53 min
zt, co stanowi 93,83 % IV portfela inwestycyjnego. W ramach IV planu inwestycyjnego Spoétka
zakohczyta realizacje 32 inwestycji dla ktérych zglosita gotowosé przylgczenia oraz uzyskano
rozszerzenie koncesji dla 22 projektéw, oczekiwane jest uzyskanie koncesji w odniesieniu do kolejnych
10.

Spotka Polenergia eMobility aktywnie pozyskuje lokalizacje pod budowe ogoélnodostepnych stacji
tadowania na terenie catego kraju, obecnie uruchomione zostaly 24 stacje tadowania, co przekfada sie
na 33 punkty tadowania. Spétka posiada i rozwija wtasny software do obstugi stacji tadowania, a takze
do obstugi klientow kontynuujgc jednoczesnie rozwdj funkcjonalnosci systemu oraz aplikacji klienckiej.
W celu wsparcia obstugi klienckiej uruchomiona zostata réwniez ustuga call center. Spétka w 2022 r.
oraz 2023 r. aplikowata w trzech programach zwigzanych z dofinansowaniem stacji tadowania z
NFOSIGW (Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej). Poza inwestycjg w sieé
stacji ogélnodostepnych spétka przygotowata oraz wdrozyta do sprzedazy komercyjng oferte w zakresie
elektromobilnosci obejmujgcg sprzedaz stacji fadowania, ustug technicznych oraz ustug zwigzanych z
zarzgdzaniem stacjami tadowania.

Pozostale istotne informacje dotyczace sytuacji Grupy

W dniu 3 kwietnia 2023 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki poprzez emisje nowych akcji z prawem poboru. W ramach
emisji Spotka planuje pozyskaé wptywy w wysokosci od 500 do 750 min zt. Ostateczna wartosé
oczekiwanych wptywoéw z emisji oraz powigzana z nig liczba nowych akcji Spoétki, jaka zostanie
wyemitowana, zostanie okreslona przez Zarzad w prospekcie lub komunikacie publikowanym po dacie
jego zatwierdzenia z uwzglednieniem rzeczywistego zapotrzebowania Spétki na kapitat. Celem emisji
jest pozyskanie srodkéw na finansowanie projektéw inwestycyjnych i planoéw rozwojowych Spétki, w tym
w zakresie farm wiatrowych (morskich oraz lagdowych) i farm fotowoltaicznych oraz projektéw w
obszarze technologii wodorowych, magazynowania energii i elektromobilnosci, ktérych realizacja
wpisuje sie w zatozenia opublikowanej przez Spétke w maju 2020 roku Strategii Grupy Polenergia na
lata 2020-2024. Ostateczny cel emisji zostanie okreslony i opisany w prospekcie Spétki, ktéry zostanie
sporzgdzony w zwigzku z emisjg. Planowany termin realizacji emisji to przetom 3. i 4. kwartatu 2023 r.
Na potrzeby emisji, Spotka zaangazowata Santander Bank Polska S.A. jako Wytgcznego Globalnego
Koordynatora, Prowadzgcego Ksiege Popytu oraz Firme Inwestycyjng posredniczgcg w emisji oraz DLA
Piper Gizinski Kycia sp. k. jako doradce prawnego Spofki.

W dniu 5 czerwca 2023 roku spoétka Polenergia S.A zawarta z Santander Bank Polska S.A. i Bank Polska
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Kasa Opieki S.A. umowy kredytu odnawialnego do kwoty 300 min zt, na okres trzech lat (z mozliwoscig
przedtuzenia o kolejne dwa lata). Kredyt zostanie przeznaczony na cele zgodne ze Strategig Grupy
Polenergia na lata 2020-2024. Postanowienia umowne nie odbiegajg od warunkéw rynkowych
powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw. W zwigzku z umowag kredytu spdtka Polenergia S.A
m.in. ztozyta na rzecz kazdego wyzej wymienionego kredytodawcy oswiadczenia o poddaniu sie
egzekucji oraz ustanowita zastaw rejestrowy i finansowy na swoich rachunkach bankowych.

W dniu 18 stycznia 2023 roku Polenergia Obrét S.A. (,POLO”) zawarta z Deutsche Bank Polska S.A. z
siedzibg w Warszawie aneks do umowy kredytu o wielocelowy limit kredytowy z dnia 10 listopada 2021
r. Aneks przewiduje zwiekszenie limitu kredytowego do tgcznej kwoty 200 min zt, w ramach ktérego
udostepniono limit w rachunku biezagcym oraz limit gwarancji. Aneks zostat zawarty na czas okreslony
12 miesiecy z mozliwoscig przedtuzenia na kolejne okresy kredytowania. W zwigzku z powyzszym,
spotka Polenergia S.A. zwigkszyta poreczenie tgcznie do kwoty 100 min zt. Pierwotnie umowa kredytu
przewidywata udzielenie POLO kredytu wielocelowego w kwocie 100 min zt, a poreczenie wynosito 30
min zi.

W dniu 9 lutego 2023 roku, spoétka Polenergia Obroét 2 sp. z 0.0. rozwijajgca projekt farmy fotowoltaiczne;j
Strzelino o tgcznej mocy zainstalowanej 45,2 MWp zawarta ze spotkg JINKO SOLAR (CHUZHOU) CO.,
LTD. umowe dotyczacag dostawy modutéw fotowoltaicznych na potrzeby projektu. Umowa obejmuje
sprzedaz modutéw fotowoltaicznych wyprodukowanych przez dostawce, w ilosci wymaganej dla
realizacji projektu. Umowa nie dotyczy dostawy inwerteréw i zostanie zrealizowana do wrzesnia 2023 r.
Warto$¢ Umowy wynosi ok. 10 min EUR.

W dniu 18 maja 2023 roku spotka Polenergia Obroét 2 sp. z 0.0., rozwijajgca projekt farmy fotowoltaiczne;j
Strzelino o fgcznej mocy zainstalowanej 45,2 MWp, jako kredytobiorca (,Kredytobiorca”) oraz mBank
S.A., Pekao S.A. i PKO Bank Polski S.A., jako kredytodawcy (,Kredytodawca”), zawarty umowe
kredytow (,Umowa Kredytéw”). Na podstawie Umowy Kredytow, Kredytodawca udzieli Kredytobiorcy:
(i) kredytu terminowego do tgcznej kwoty 90 min PLN, przeznaczonego na finansowanie budowy farmy
fotowoltaicznej Strzelino, z mozliwoscig zwigkszenia zaangazowania Kredytodawcy (po spetnieniu
dodatkowych warunkéw okreslonych w Umowie Kredytéw), (ii) kredytu VAT do maksymalnej tgcznej
kwoty 27 min PLN oraz (iii) kredytu DSR do maksymalnej tgcznej kwoty 9,8 min PLN. W zwigzku z
Umowg Kredytow Kredytobiorca oraz Polenergia S.A. zobowigzani sg do zawarcia standardowego
pakietu zabezpieczen stosowanych w transakcjach typu project finance. Kredytobiorca m.in. ziozyt
oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji oraz ustanowit zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych
i praw, natomiast spotka Polenergia S.A. ustanowita zastaw rejestrowy oraz finansowy na udziatach
Kredytobiorcy oraz ztozyta odwiadczenia o poddaniu sie egzekucji. Umowa Kredytéw przewiduje sptate
kredytu terminowego nie pdézniej niz do dnia 16 grudnia 2038 roku, kredytu VAT nie p6zniej niz do dnia
31 maja 2024 roku oraz kredytu DSR nie p6zniej niz do dnia 16 grudnia 2038 roku. Oprocentowanie
kredytow ustalone jest w oparciu o stope referencyjng WIBOR, powiekszong o marze Kredytodawcy.
Warunki Umowy Kredytéw, w tym dotyczgce zabezpieczen, kar umownych, uruchomienia finansowania
oraz wypowiedzenia Umowy Kredytow, odpowiadajg postanowieniom stosowanym w tego typu
transakcjach.

W dniu 31 marca 2023 roku Amon sp. z 0.0. z siedzibg w tebczu (,Amon”), otrzymata pismo procesowe
Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,PKH”") w sprawie
z powodztwa Amon przeciwko PKH toczacej sie przed Sadem Okregowym w Gdansku, ktérym to
pismem PKH objeta pozew wzajemny (,Pozew Wzajemny”) domagajgc sie zasadzenia od Amon na
rzecz PKH kwoty 61.576.284,89 zt z odsetkami ustawowymi za opo6znienie. Kwote 55.691.856,47 zt
stanowig kary umowne Zzgdane przez PKH rzekomo na podstawie § 8 ust. 1 Umowy sprzedazy praw
majgtkowych wynikajacych ze swiadectw pochodzenia bedgcych potwierdzeniem wytworzenia energii
elektrycznej w odnawialnym Zrédle energii — Farmie Wiatrowej tukaszoéw zawartej w dniu 23 grudnia
2009 roku przez Amon z PKH (,Umowa Sprzedazy Praw Majgtkowych”) i wynikajgce rzekomo z
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niedotrzymania przez Amon ilosci przewidzianych do przeniesienia praw majagtkowych w
poszczegolnych miesigcach poczgwszy od sierpnia 2019 roku. Kwota 5.884.428,42 zt stanowi z kolei
odszkodowanie zgdane przez PKH z tytutu rzekomego niewykonania przez Amon w okresie od dnia 18
listopada 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku Umowy sprzedazy energii elektrycznej wytworzonej
w odnawialnym zrédle energii — Farmie Wiatrowej tukaszéw zawartej w dniu 23 grudnia 2009 roku
przez Amon z PKH (,Umowa Sprzedazy Energii”). W dniu 16 maja 2023 roku Sgd Okregowy w Gdansku
doreczyt Amon postanowienie z dnia 2 maja 2023 roku, ktérym pozostawit pozew wzajemny Polska
Energia — Pierwsza Kompania Handlowa bez nadawania dalszego biegu. Podstawg wydania
przedmiotowego postanowienia przez Sgd Okregowy w Gdansku jest art. 204 § 1 zdanie drugie
Kodeksu postepowania cywilnego, ktéry okresla, iz powddztwo wzajemne mozna wytoczy¢ nie pozniej
niz w odpowiedzi na pozew. Szczegdty dotyczgce sporu zostaty opisane w punkcie 8 ,Ryzyko dotyczgce
sporu z Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. oraz Tauron Polska Energia S.A”.

W dniu 7 czerwca 2023 roku spétka Polenergia H2HUB Nowa Sarzyna sp. z 0.0., realizujgca projekt
H2HUB Nowa Sarzyna , zawarta z Hystar AS z siedzibg w Hgvik, Norwegia (,Hystar”): (i) umowe
dostawy oraz uruchomienia elektrolizera o mocy 5 MW (,Umowa Dostawy”). Realizacja Umowy
Dostawy przewidziana jest na Il kwartat 2024 roku; (ii) dtugoterminowg umowe serwisowg elektrolizera
(,LLTSA"). LTSA dotyczy swiadczenia ustug serwisowych dla wspomnianego elektrolizera przez okres 2
lat od dnia uruchomienia (z mozliwoscig wydtuzenia na okres wynoszacy tgcznie do 10 lat), w tym
przeprowadzania planowych przegladéw, napraw, dostawy srodkéw utrzymania i czesci zamiennych,
zdalnego nadzoru oraz innych czynnosci powigzanych. Hystar gwarantuje takze odpowiedni poziom
dostepnosci elektrolizera w ramach umowy serwisowej. W dniu 7 czerwca 2023 roku, spotka Polenergia
H2HUB Nowa Sarzyna sp. z 0.0. oraz Polenergia S.A. zawarly z Miedzynarodowg Korporacjg
Finansowg (,IFC”), nalezgcg do Grupy Banku Swiatowego, umowe o wspdtpracy celem sfinansowania
kosztow rozwoju projektu, ktéry obejmuje wytwoérnie wodoru, wraz z dwoma stacjami tankowania oraz
infrastrukturg towarzyszaca. IFC zrefinansuje czes$¢ kosztéw poniesionych dotychczas w projekcie oraz
50% kosztow zakupu elektrolizera na potrzeby wytwoérni wodoru. Zgodnie z umowg, maksymalna kwota
finansowania projektu wynosi 3 600 000 EUR, co w znaczacym stopniu zmniejszy ekspozycije finansowg
Grupy Polenergia zwigzang z inwestycjg. Obowigzek zwrotu finansowania powstanie w przypadku
podjecia ostatecznej decyzji inwestycyjnej. Umowa jest zawarta na rok. Umowa moze zostac
rozwigzana przez kazdg ze stron, w terminie 15 dni kalendarzowych. Zgodnie z postanowieniami
umowy, w przypadku jej rozwigzania, w zaleznosci od przyczyn, moze zosta¢ naliczona kara, ktérej
wysokos¢ nie moze przekroczy¢ 10% maksymalnej kwoty finansowania. Umowa przewiduje rowniez w
okre$lonych przypadkach uprawnienie IFC do wstrzymania finansowania albo rozwigzania umowy ze
skutkiem natychmiastowym. Realizacja kolejnych etapéw projektu moze wymagaé uzyskania
stosownych zgdd korporacyjnych.

W dniu 27 czerwca 2023 roku Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna sp. z o0.0. (,LENS” lub
,Beneficient”’) zawarta z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
(,NFOSIGW”) umowe o dofinansowanie (,Umowa o Dofinansowanie”) projektu pod nazwg ,Budowa
przez Polenergia ENS sp. z 0.0. ogdlnodostepnych stacji tankowania wodoru w Rzeszowie oraz Nowej
Sarzynie” w ramach programu priorytetowego ,Wsparcie infrastruktury do tadowania pojazdéw
elektrycznych i infrastruktury do tankowania wodoru” — budowa lub przebudowa ogdlnodostepnych
stacji wodoru. Celem przedsiewziecia jest budowa dwdch stacji tankowania wodoru wraz z infrastrukturg
towarzyszgca, w dwdch lokalizacjach: na terenie graniczacym z Elektrocieptownig Nowa Sarzyna oraz
w Rzeszowie. Zgodnie z Umowg o Dofinansowanie, fgczna kwota dofinansowania w formie dotaciji
wynosi 20 min zt (,Dotacja”), co stanowi ok. 43 % kosztow kwalifikowanych przedsiewzigcia. Zgodnie z
Umowg o Dofinansowanie stacje tankowania wodoru wraz z infrastrukturg towarzyszgcg powinny
zosta¢ oddane do uzytkowania do 1 czerwca 2025 roku, przy czym Umowa o Dofinansowanie
przewiduje mozliwo$¢ wprowadzania zmian do harmonogramu. Uprawnienie Beneficjenta do wypfaty
Srodkéw z Dotacji jest uzaleznione od zatwierdzenia wnioskéw o wyptate Srodkow, ktérych ztozenie
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moze wymagaé¢ uzyskania stosownych zgdd korporacyjnych. Pozostate warunki Umowy o
Dofinansowanie, w tym zasady jej wypowiedzenia, rozwigzania ze skutkiem natychmiastowym,
wstrzymania dofinansowania, nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych w tego typu
umowach.W dniu 20 kwietnia 2023 roku spétki projektowe MFW Battyk Il sp. z 0.0. oraz MFW Baityk llI
sp. z o.0. (tacznie ,Spotki”), w ktérych Emitent posiada 50% udziatdéw, rozwijajgce — w ramach
wspolnego przedsiewziecia Emitenta i Equinor Wind Power AS — projekty budowy dwdch morskich farm
wiatrowych tj. MFW Battyk Il i MFW Baltyk Il (tgcznie ,Projekty”), podpisaty z SIF Netherlands B.V.
umowy (odrebng dla kazdej Spotki Projektowej) o wybdr preferowanego dostawcy i rezerwacje mocy
produkcyjnych na potrzeby produkcji fundamentéw typu monopal (,Monopale”) pod turbiny wiatrowe dla
kazdego z Projektow (tgcznie: ,Umowy Rezerwacyjne”). Przedmiotem Umoéw Rezerwacyjnych jest
zobowigzanie dostawcy do rezerwacji mocy produkcyjnych pozwalajgcych na produkcje Monopali w
ilosciach i terminach zgodnych z aktualnymi zatozeniami projektowymi. Jednoczesnie strony
zobowigzaty sie do negocjacji w dobrej wierze umoéw na produkcje Monopali dla Projektéw (,Umowy
Finalne”). Negocjacje te bedg prowadzone w oparciu o otrzymang od dostawcy oferte, na produkcje 90
Monopali (tacznie dla obu Projektow; liczba podlega¢ bedzie weryfikacji na etapie projektowania).
Uzgodniona na bazie oferty dostawcy, szacowana cena kontraktowa dla Uméw Finalnych wynosi ok.
161,4 min EUR dla MFW Battyk Il oraz ok. 196,1 min EUR — dla MFW Battyk Ill. Cena kontraktowa
bedzie aktualizowana wraz z zawarciem Umow Finalnych. Ostateczna cena kontraktowa bedzie
uzalezniona w szczegoélnosci od ceny stali, ostatecznych zatozen projektowych, finalnego okreslenia
wysokosci stawek zmiennych i waloryzacji. Umowy Finalne majg zosta¢ zawarte w terminie do dnia 1
pazdziernika 2023 roku (,Data Koncowa”). Umowy Rezerwacyjne moga zosta¢ rozwigzane wytgcznie
w przypadkach w nich wskazanych, przy czym w razie skorzystania przez Spotki z prawa rozwigzania
Umoéw Rezerwacyjnych bez przyczyny albo w przypadku ich rozwigzania przez dostawce z przyczyn
dotyczacych Spotek lub po bezskutecznym uptywie Daty Koncowej, Spoétki zobligowane bedg do zaptaty
Dostawcy optat za rezygnacje (,Optaty za Rezygnacje”), ktérych wysokos¢ uzalezniona bedzie od daty
rozwigzania Uméw Rezerwacyjnych, a jednoczes$nie jest powigzana z szacunkowg wysokoscig ceny
kontraktowej. W zwigzku z podpisaniem Umoéw Rezerwacyjnych Emitent zobowigzany bedzie do
wystawienia poreczenia za zobowigzania Spotek dotyczgcego zaptaty Optat za Rezygnacje (,PCG”).
Maksymalna kwota zobowigzarn Emitenta wynikajgcych z PCG obejmowac bedzie 50% wysokosci Optat
za Rezygnacje okreslonych do Daty Koncowej tj. tgcznie ok. 31 min EUR dla obu Projektéw.
Wystawienie kolejnych PCG bedzie potencjalnie zwigzane z zawarciem Uméw Finalnych, w tym na
zabezpieczenie dalszych Optat za Rezygnacje. Po podpisaniu Uméw Rezerwacyjnych strony
kontynuowaé bedag rozmowy majgce na celu uzgodnienie ostatecznych warunkéw Uméw Finalnych.

W dniu 26 czerwca 2023 roku, Polenergia S.A., jako wspdlnik spoétek projektowych MFW Battyk 1l sp. z
o.0. i MFW Balttyk Il sp. z 0.0. (fgcznie ,Spdtki Projektowe”), posiadajgcy po 50% udziatéw w Spotkach
Projektowych, wraz z Equinor Wind Power AS, bedacg wspodlnikiem posiadajacym pozostate 50%
udziatbw w Spodtkach Projektowych, podijeli uchwaty wspdlnikéw Spotek Projektowych w sprawie
przyjecia aktualizacji budzetéw projektow MFW Battyk Il i MFW Battyk Il (tgcznie ,Projekty”) oraz planow
rozwoju Projektéw na okres do rozpoczecia prac budowlanych (tgcznie ,Budzet”), obejmujgcych w
szczegoblnosci szacowane naktady inwestycyjne wymagane do przygotowania Projektéw do
rozpoczecia prac budowlanych (,Devex”) oraz harmonogramy dla tego etapu realizacji Projektéw.
Przewidziany w Budzecie poziom Devex wynosi obecnie ok. 950 min zt, przy czym kwota ta obejmuje
réwniez Srodki juz wydatkowane (ok. 415 min zt) w okresie od uzyskania decyzji o przyznaniu Projektom
wsparcia do dnia publikacji niniejszego raportu. Zgodnie z zatwierdzonym Budzetem planowana data
rozpoczecia prac budowlanych przypada na pierwszy kwartat 2025 roku, natomiast zakonczenie
realizacji i oddanie do uzytkowania Projektow — w roku 2028. Ustalony w Budzecie poziom Devex, jak
réwniez planowane daty realizacji wskazanych powyzej etapéw rozwoju Projektéw stanowig szacunki,
ktére mogg ulega¢ dalszym zmianom. Ewentualna aktualizacja Budzetu bedzie wymagata podjecia
stosownych uchwat wspdlnikow Spétek Projektowych. Uchwaty wspélnikéw Spoétek Projektowych, jak

15
Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Polenergia



K Polenergia

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

rowniez przyjety zaktualizowany Budzet dotyczg wytgcznie Devex. Dalsze naktady inwestycyjne,
obejmujgce etap budowy (naktady inwestycyjne na budowe; ,Capex”), bedg przedmiotem odrebnych
decyzji wspolnikéw Spoétek Projektowych. Emitent informuje jednak, ze realizacja Projektéw zgodnie z
harmonogramem wynikajgcym ze zaktualizowanego Budzetu skutkowa¢ bedzie koniecznoscig
poniesienia przez Spoétki Projektowe, w okresie przed rozpoczeciem prac budowlanych, poza Devexem,
réwniez czesci naktadow stanowigcych Capex, ktory ostatecznie zostanie ujety w budzecie fazy
budowy. Wedtug obecnych szacunkéw wydatki te mogg wyniesé¢ ok. 2,8-3,2 mid zt, wobec catkowitego
budzetu fazy budowy szacowanego w przedziale 21 — 24 mld zi. Polenergia S.A. zastrzega, ze
informacja ta nie ma charakteru wigzgcego, moze ulec zmianie, o czym spétka nie bedzie odrebnie
informowac przed formalnym ustaleniem budzetu fazy budowy.

W dniu 28 lipca 2023 roku Zarzad Spofki pod firmg Polenergia S.A. podjat decyzje o zakonczeniu prac
majacych na celu przygotowanie do aukcji projektu farmy wiatrowej na Morzu Battyckim w regionie
litewskiego morza terytorialnego lub wytgcznej strefy ekonomicznej Republiki Litewskiej, ktérego
zgtoszenie bylo rozwazane w kontekscie aukcji dotyczacej morskiej energetyki wiatrowej na Litwie
zaplanowanej na drugg potowe biezgcego roku. Powyzsza decyzja zostata podjeta po dokonaniu
analizy optacalnosci ekonomicznej przedsiewzigcia w $wietle opublikowanych parametréw dot.
planowanej aukcji (w tym maksymalnej ceny transakcyjnej ogtoszonej przez Krajowy Urzad Regulacji
Energetyki (NERC) 13 lipca 2023 r.) oraz po konsultacjach i w porozumieniu z litewskg spotkg Modus
Energy AB (dziatajagcg pod marka Green Genius), ktéra miata petni¢ role partnera lokalnego. Tym
samym strony uzgodnity, ze wspotpraca w tym obszarze zostata zakonczona. Spoétka bedzie nadal
analizowa¢ potencjalne mozliwosci inwestycyjne i biznesowe na rynku litewskim.

Wyniki finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 w podziale na segmenty
operacyjne

Na kolejnych stronach przedstawiono podziat tgcznego wyniku Grupy osiggnietego w pierwszym
potroczu i drugim kwartale 2023 roku w podziale na segmenty dziatalnosci.
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Ladowe Farmy

Rozliczenie Ceny

6M 2023 (m PLN) Wiatrowe Fotowoltaika Gaz i Czyste Paliwa Obrét i Sprzedaz Dystrybucja Niealokowane Nabycia RAZEM
Przychody ze sprzedazy* 302,0 8,9 92,8 2341,8 84,7 79 - 2838,1
Koszty operacyjne, w tym (108,7) (4,5) (90,5) (2191,5) 81,1) (6.4) (1,4) (2484,2)
koszty operacyjne (bez korekty z tytutu przyznanych $wiadectw pochodzenia) (52,6) (52,6)
amortyzacja (57,0) (2,0) (4,6) [7%)) 44 (3.1) (1,4) (77,2)
korekta z tytutu przyznanych $wiadectw pochodzenia 08 - - - - - - 08
Zysk brutto ze sprzedazy 193,3 4,3 2,2 150,3 3,7 1,5 (1,4) 353,8
Marza zysku brutto ze sprzedazy 64,0% 48,8% 2,4% 6,4% 4,3% "n/a" "n/a" 12,5%
Koszty sprzedazy - - - (49,5) - - - (49,5)
Koszty ogélnego zarzadu (5,6) (0,5) (3.8) (33,1) (4,4) (27,0) - (74,5)
Pozostata dziatalno$¢ operacyjna 48 (0,5) (1,2) (1,9 0,5 0,1) - 17
w tym odpisy aktualizujace 0,1) - - - - - - 0,1)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 192,5 33 @7 65,7 0,2) (25,6) (1,4) 231,6
EBITDA 249,6 53 1,9 70,4 4,2 (22,5) - 308,9
Marza EBITDA 82,6% 59,8% 2,0% 3,0% 5,0% "n/a" "n/a" 10,9%
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) - - - - - - - -
yg! EBITDA 249,6 53 1,9 70,4 4,2 (22,5) - 308,9
Marza skorygowana EBITDA 82,6% 59,8% 2,0% 3,0% 5,0% "n/a" "n/a" 10,9%
Wynik na dziatalnosci finansowej (33,0 22) 1,0 9,4) (2,8) 24,2 - (22,3)
Zysk (Strata) brutto 159,5 11 7 56,3 (3,0) (1,4) (1,4) 209,3
Podatek dochodowy (42,0)
Zysk (strata) netto za okres 167,3
Korekty normalizujace:
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) 14
Roznice kursowe (0,5
Wycena kredytéw metoda zamortyzowanego kosztu 15
Odpisy aktualizujace 0,1
Wynik netto na sprzedazy aktywéw -
Skorygowany Zysk Netto 169,8
*Przychody z tytulu , ale jeszcze nie $wiadect uimowane sa zgodnie z MSSF15 poprzez pomniejszenie kosztu wiasnego sprzedazy
6M 2022 (m PLN) Ladowe Farmy Fotowoltaika GaziCzyste Paliwa  Obrot i Sprzedaz Dystrybucja Niealokowane Rozliczenie Ceny RAZEM
Wiatrowe Nabycia
Przychody ze sprzedazy* 218,7 77 57,9 34556 68,8 4,2 - 38129
Koszty operacyjne, w tym (72,3) (1,3) (58,3) (3348,3) (58,3) (5,8) 0,1) (3 544,4)
koszty operacyjne (bez korekty z tytutu przyznanych $wiadectw pochodzenia) (25,5) - - - - - - (25,5)
amortyzacja (36,5) 0,7) 6.7) (1,9 (3,7) (1,5) 0,1) (51,2)
korekta z tytutu przyznanych $wiadectw pochodzenia (10,3) - - - - - - (10,3)
2Zysk brutto ze sprzedazy 146,5 64 (0,5) 107,3 10,6 1,6) 1) 268,5
Marza zysku brutto ze sprzedazy 67,0% 82,7% -0,8% 31% 15,3% "n/a" "n/a" 7,0%
Koszty sprzedazy - - - (54,6) - - - (54,6)
Koszty ogélnego zarzadu (2,0) 0,3) (3,5 (27,2) 3,7) (16,9) - (53,5)
Pozostata dziatalno$¢ operacyjna 1,6 0,3) 0,9 0,2 0,1 (1,0) - (0,4)
w tym odpisy aktualizujace 0,2) - - - - (0,0) - 0,2
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 146,0 58 (4,8) 257 7,0 (19,5) 0,1) 159,9
EBITDA 182,7 6,5 1,9 27,6 10,7 (18,0) - 211,3
Marza EBITDA 83,5% 84,5% 32% 0,8% 15,5% "n/a" "n/a" 55%
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) - - - - - - - -
EBITDA 182,7 6,5 1,9 27,6 10,7 (18,0) - 211,3
Marza skorygowana EBITDA 83,5% 84,5% 32% 0,8% 15,5% "n/a" "n/a" 55%
Wynik na dziatalnosci finansowej (19,2) (0,6) (0,8) (8,0) (2,3) 9.8 - 21,1)
2Zysk (Strata) brutto 126,8 52 (5,6) 17,7 47 @7 1) 138,8
Podatek dochodowy (28,1)
Zysk (strata) netto za okres 110,8
Korekty normalizujgce:
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) 0,1
Roznice kursowe 74
Wycena kredytéw metoda zamortyzowanego kosztu 06
Odpisy aktualizujace 0,2
Wynik netto na sprzedazy aktywéw -
Skorygowany Zysk Netto 119,1
Zmiana skoryg, j EBITDA rdr 66,9 (1,2) 0,0 42,8 (6,5) (4,5) - 97,5
*Przychody z tytulu ale jeszcze nie $wiadecty umowane sa zgodnie z MSSF15 poprzez pomniejszenie kosztu wlasnego sprzedazy
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Ladowe Farmy

Rozliczenie Ceny

2Q 2023 (m PLN) Wiatrowe Fotowoltaika Gaz i Czyste Paliwa Obrét i Dystrybucj; Nabycia RAZEM
Przychody ze sprzedazy* 1251 6,6 58,5 1136,1 40,8 41 - 137111
Koszty operacyjne, w tym (65,0) (2,4) (55,8) (1074,6) (35,8) (3,4) 0,7) (1237,6)
koszty operacyjne (bez korekty z tytulu przyznanych $wiadectw pochodzenia) (31,9) (31,9)
amortyzacja (28.,6) (1,0) (2,3) (2.9) 22 (1,6) 07) (39,3)
korekta z tytutu przyznanych $wiadectw pochodzenia (4,5) - - - - - - 4.5)
Zysk brutto ze sprzedazy 60,1 4,2 28 61,5 5,0 0,7 0,7) 133,5
Marza zysku brutto ze sprzedazy 48,0% 63,4% 4,7% 5,4% 12,3% "n/a" "n/a" 97%
Koszty sprzedazy - - - (23,7) - - - (23,7)
Koszty ogdlnego zarzadu (3,6) 0,3 (1,9) (15,9) (2,1) (14,9) - (38,8)
Pozostata dziatalnos¢ operacyjna 0,6 (0,4) (0,5 2,2 0,2) (0,0) - 27
w tym odpisy aktualizujace - - - - - - - -
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 57,0 35 04 19,6 2,7 (14,2) 0,7) 68,3
EBITDA 85,6 44 28 22,5 49 (12,6) - 107,6
Marza EBITDA 68,5% 67,1% 47% 2,0% 11,9% n/a" "n/a" 7.8%
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) - - - - - - - -
yg! EBITDA 85,6 44 28 22,5 49 (12,6) - 107,6
Marza skorygowana EBITDA 68,5% 67,1% 4,7% 2,0% 11,9% "n/a" "n/a" 7,8%
Wynik na dziatalnosci finansowej (14,5) (1,0) 0,6 (3,9) (1,4) 9,8 - (10,5)
2Zysk (Strata) brutto 425 25 1,0 15,7 13 (4,4) o7 57,8
Podatek dochodowy (11,3)
Zysk (strata) netto za okres 46,5
Korekty normalizujace:
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) 0,7
Roznice kursowe 0,3)
Wycena kredytéw metoda zamortyzowanego kosztu 08
Odpisy aktualizujgce 0,0
Wynik netto na sprzedazy aktywow -
Skorygowany Zysk Netto 47,6
“Przychody z tytulu ale jeszcze nie $wiadectw uimowane sa zgodnie z MSSF15 poprzez pomniejszenie kosztu wiasnego sprzedazy
Ladowe Farmy " . N L . . . Rozliczenie Ceny
2Q 2022 (m PLN) . Fotowoltaika Gaz i Czyste Paliwa Obrot i Sprzedaz Dystrybucja Niealokowane y RAZEM
Wiatrowe Nabycia
Przychody ze sprzedazy* 113,8 6,7 13,1 1168,3 33,2 2,3 - 1337,4
Koszty operacyjne, w tym (49,8) 0,8) (19,2) (1175,0) (29,9) 3.3) 0,1) (1278,0)
koszty operacyjne (bez korekty z tytutu przyznanych $wiadectw pochodzenia) (13,2) - - - - - - (13,2)
amortyzacja (18,3) (0.5) (3:4) (1.6) 1.9 ©.8) 0.1 (26,5)
korekta z tytutu przyznanych $wiadectw pochodzenia (18,3) - - - - - - (18,3)
Zysk brutto ze sprzedazy 64,1 59 6,1) (6,7) 33 (1,0) 0,1) 59,4
Marza zysku brutto ze sprzedazy 56,3% 87,8% -47,0% -0,6% 10,0% "n/a" “n/a" 4,4%
Koszty sprzedazy - - - (25,2) - - - (25,2)
Koszty ogéinego zarzadu (1,1 0,1) (1,8) (14,0) (2,0) 9,1) - (28,1)
Pozostata dziatalno$¢ operacyjna 07 0,2) (0,5) 04 0,1 0,6) - 0,2)
w tym odpisy aktualizujace 0,1) - - - - (0,0) - 0,1)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 63,7 55 (8,4) (45,5) 1,4 (10,7) (0,1) 59
EBITDA 82,0 6,0 (5,1) (43,9 33 9,9) s 32,4
Marza EBITDA 72,1% 89,5% -39,0% -3,8% 9,9% n/a" n/a" 2.4%
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) - - - - - - - -
Yo EBITDA 82,0 6,0 (5,1) (43,9 33 9,9 s 32,4
Marza skorygowana EBITDA 721% 89,5% -39,0% -3,8% 9,9% "n/a" "n/a" 2,4%
Wynik na dziatalnosci finansowej 9.2) 0,7) 0,0 (3.8) (1,4) 11,4 - (3.6)
Zysk (Strata) brutto 54,5 4,9 (8,4) (49,3) 0,0 0,7 1) 23
Podatek dochodowy (1.2)
Zysk (strata) netto za okres 1,2
Korekty normalizujace:
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) 0,1
Rdznice kursowe 1,9
Wycena kredytéw metoda zamortyzowanego kosztu 03
Odpisy aktualizujace 0,1
Wynik netto na sprzedazy aktywow -
Skorygowany Zysk Netto 3,5
Zmiana skorygowanej EBITDA rdr 3,6 (1,6) 7,8 66,5 1,6 (2,7) - 75,2
*Przychody z tytutu ale jeszcze nie $wiadectw ujmowane sa zgodnie z MSSF15 poprzez pomniejszenie kosztu wlasnego sprzedazy
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3. Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji
oraz zmian w organizacji grupy kapitatlowej emitenta wraz z podaniem ich przyczyn

Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta zostat przedstawiony w nocie 7 do Srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W omawianym okresie nie wystgpity istotne zmiany w organizacji grupy kapitatowej emitenta poza
wydarzeniami opisanymi w punkcie 4 ponizej.

4. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej emitenta,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W omawianym okresie nie nastgpity istotne zmiany w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potgczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta,
inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzaciji i zaniechania dziatalnosci, poza wydarzeniami, ktére
zostaty opisane ponizej:

Dnia 14 stycznia 2023 roku spotka Polenergia Farma Wiatrowa 18 sp. z 0.0. zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcow KRS.

Dnia 16 stycznia 2023 roku spoétka Polenergia Farma Wiatrowa 24 sp. z 0.0. zostala wpisana do rejestru
przedsiebiorcow KRS.

Dnia 18 stycznia 2023 roku spotka Polenergia Farma Wiatrowa 19 sp. z 0.0. zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcow KRS.

Dnia 23 stycznia 2023 roku spotka Polenergia Farma Wiatrowa 21 sp. z 0.0. zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcow KRS.

Dnia 23 stycznia 2023 roku spotka Polenergia Farma Wiatrowa 15 sp. z 0.0. zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcow KRS.

Dnia 26 stycznia 2023 roku spotka Polenergia Farma Wiatrowa 20 sp. z 0.0. zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcow KRS.

Dnia 17 marca 2023 roku spotka Polenergia Farma Wiatrowa 25 sp. z 0.0. zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcow KRS.

Dnia 3 kwietnia 2023 roku spotka Polenergia Farma Wiatrowa 26 sp. z 0.0. zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcow KRS.

Dnia 4 kwietnia 2023 roku spotka Polenergia Farma Wiatrowa 27 sp. z 0.0. zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcow KRS.

Dnia 5 kwietnia 2023 roku spotka Polenergia Farma Wiatrowa 28 sp. z 0.0. zostata wpisana do rejestru
przedsiebiorcow KRS.

5. Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w poétrocznym
sprawozdaniu finansowym, w szczegdélnosci opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym
charakterze, majgcych znaczacy wplyw na dzialalnos¢ emitenta i osiggniete przez niego zyski lub
poniesione straty w roku obrotowym, a takze omoéwienie perspektyw rozwoju dziatalnosci
emitenta przynajmniej w najblizszym roku obrotowym

Kluczowe wielkosci ekonomiczno-finansowe osiggniete przez emitenta przedstawia ponizsza tabela:
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EBITDA / Zysk netto [min PLN] 6M 2023 6M 2022 Zmiana
Przychody ze sprzedazy 28381 38129 (974,9)
EBITDA 308,9 21,3 97,5
Skorygowana EBITDA 308,9 211,3 97,5
Zysk/Strata Netto 167,3 110,8 56,5
Skorygowany Zysk/Strata Netto 169,8 1191 50,8

Na wyniki za pierwsze péirocze 2023 roku w poréwnaniu do rezultatébw za analogiczny okres roku
poprzedniego wptyw miaty nastepujgce czynniki:

a)

Na poziomie EBITDA (wzrost o0 97,5 min zb):

Wyzszy wynik segmentu lgdowych farm wiatrowych (o 66,9 min zi), co jest przede wszystkim
konsekwencjg rozpoczecia produkcji w farmach wiatrowych Debsk i Kostomtoty oraz wyzszych cen
sprzedazy energii elektrycznej i zielonych certyfikatéw w stosunku do 2022 roku (w ktérym obowigzywaty
ceny wynikajagce z zawartych w poprzednich latach transakcji zabezpieczajgcych). Powyzsze zostato
czesciowo skompensowane przez nizszy wolumen produkcji farm bedgcych w eksploataciji w 1. pétroczu
2022 r. oraz wyzsze koszty operacyjne farm wiatrowych;

Nizszy wynik segmentu fotowoltaiki (o 1,2 min zt) ze wzgledu na nizsze efektywne ceny sprzedazy energii
elektrycznej wzgledem cen w analogicznym okresie roku poprzedniego oraz wyzszych catkowitych
kosztow operacyjnych farm w operacji. Efekt ten jest czesciowo skompensowany nieznacznie wyzsza
taczng produkcjg farm Sulechéw |, 1l oraz Il w pierwszej potowie 2023 r. oraz rozpoczeciem we wrze$niu
2022 operacji projektu Buk (6,4MW);

Wynik segmentu gazu i czystych paliw jest na zblizonym poziomie w efekcie wyzszej marzy na sprzedazy
ciepta wskutek wyzszych cen taryfowych kompensujgcych wyzszy koszt gazu i koszt uprawnien do emis;ji
CO2 zniwelowanej przez nizszy wynik w zwigzku z optymalizacjg pracy ENS oraz wyzszymi kosztami
statymi;

Wyzszy wynik segmentu obrotu i sprzedazy (o 42,8 min zt) wskutek: i) wzrostu wyniku na handlu energig
z aktywow OZE wskutek wyzszych cen sprzedazy energii elektrycznej i nizszego wptywu kosztéw profilu
wiatrowego (wzgledem zabezpieczonej ceny sprzedazy) oraz wyzszego wolumenu spowodowanego
wzrostem portfela projektéw wytworczych, ii) wzrostu wyniku na agregacji OZE gtéwnie w konsekwencji
zakonczenia realizacji kontraktow skutkujgcych negatywna marzg (wynikajgcg z dynamicznych zmian na
rynku energii elektrycznej) w 2022 roku, iii) wzrostu wyniku na handlu certyfikatami z farm wiatrowych w
zwigzku ze wzrostem cen sprzedazy zielonych certyfikatéw, iv) wzrostu wyniku na pozostatej dziatalnosci
uwzgledniajgcy gtdwnie sprzedaz paneli fotowoltaicznych oraz pomp ciepta. Wyzszy wynik w pierwszym
potroczu 2023 roku zostat czesciowo skompensowany przez: i) nizszy wynik na sprzedazy energii
elektrycznej gtéwnie zwigzany z rozpoznaniem jednorazowego wyniku na wycenie transakcji terminowych
w ubiegtym roku, ii) nizszy wynik na handlu energig elektryczng i obstudze biznesu zwigzany gtéwnie z
rozktadem wyniku zrealizowanego w ciggu roku, iii) wyzsze koszty operacyjne w zwigzku ze wzrostem
skali dziatalnosci;

Nizszy wynik segmentu dystrybucji (0 6,5 mIn zt) w konsekwencji nizszej marzy jednostkowej na
sprzedazy energii, nizszej marzy na dystrybucji energii elektrycznej (gtéwnie z powodu opoéznienia w
aktualizacji taryfy dystrybucyjnej) oraz wyzszych kosztéw operacyjnych wynikajgcych ze wzrostu skali
dziatalnosci. Negatywny wynik zostat czesciowo skompensowany przez wyzsze przychody z opfat
przytgczeniowych;

Nizszy wynik pozycji Niealokowane (o0 4,5 min zt) co jest konsekwencjg wyzszych kosztéw operacyjnych
w Centrali wynikajgcych gtéwnie ze wzrostu skali dziatalnosci.
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b)

Na poziomie skorygowanej EBITDA (wzrost o 97,5 min zh):

Wptyw EBITDA opisany powyzej (wynik wyzszy o 97,5 min zt);

Na poziomie Zysku Netto (wzrost o 56,5 min zi):

Wptyw wyniku EBITDA (wynik wyzszy o 97,5 min z});

Wyzsza amortyzacja (o 26,0 min zt) wynikajgca przede wszystkim z oddania do uzytkowania srodkow
trwatych w segmencie farm wiatrowych i fotowoltaicznych, wyzsza amortyzacja srodkéw trwatych w
leasingu zgodnie z MSSF 16 oraz amortyzacja aktywa rozpoznanego przy Rozliczeniu Ceny Nabycia
Polenergii Fotowoltaika S.A.

Powyzsze pozycje tacznie przyczynity sie do wzrostu zysku operacyjnego o 71,7 min zt.

d)

Wyzsze przychody finansowe (o 6,3 min zt) gtéwnie w konsekwencji wyzszych przychodow z tytutu
odsetek (0 4,9 min zt), wyzszego wyniku na réznicach kursowych (o 1,3 min zt) oraz wyzszych optat z
tytutu poreczen (o 0,5 min zl), czesciowo skompensowane nizszymi przychodami na wycenie
instrumentéw pochodnych (o 0,3 min zi).

Wyzsze koszty finansowe (o 7,5 min zt) wynikajgce gtéwnie z wyzszych kosztéow z tytutu odsetek (o
10,3 min zt) oraz wyceny zobowigzan finansowych (o 1,1 min z}), cze$ciowo skompensowane przez
lepszy wynik na wycenie réznic kursowych (o 1,7 min zt) oraz nizsze koszty wynikajgce z wyceny
instrumentéw pochodnych oraz nizsze koszty prowizji (0 0,9 min z#);

Wyzszy poziom podatku dochodowego za pierwsze poétrocze 2023 roku jest efektem wyzszego wyniku
brutto Grupy.

Na poziomie skorygowanego zysku netto (wzrost o 50,8 min z}):

Wptyw zysku netto (wzrost o 56,5 min zt);

Odwrdcenie efektu réznic kursowych (spadek o 7,8 min zt);
Eliminacja efektu rozliczenia ceny nabycia (wzrost 0 1,3 min zt);
Odwrécenie efektu odpiséw aktualizacyjnych (spadek o 0,1 min z);

Odwrécenie efektu wyceny kredytdéw metodg zamortyzowanego kosztu (wzrost o 0,9 min zi).

6. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport,

wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Opis istotnych dokonan lub niepowodzeh Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczgcych zostat przedstawiony w punkcie 2 niniejszego raportu.

7. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

wynikoéw na dany rok w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie péirocznym

Spodtka nie publikuje prognozy wynikow finansowych.
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8. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen z okresleniem, w jakim stopniu emitent jest na nie
narazony

Brak istotnych zmian w stosunku do ryzyk przedstawionych w Sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Polenergia za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2022 roku, z zastrzezeniem ponizszych zmian i
aktualizaciji:

Ryzyko zmiany kurséw walutowych

W ramach segmentu lgdowych (onshore) farm wiatrowych i segmentu fotowoltaiki, obejmujgcego réowniez
projekty znajdujgce sie w fazie rozwoju i budowy, cze$é zobowigzan denominowana jest w EUR. Obecnie
wszystkie zobowigzania w walutach obcych w projektach inwestycyjnych zostaty uregulowane a transakcje
zabezpieczajgce ryzyko zmiany kursow walutowych rozliczone. W projektach operacyjnych mogg
wystepowac ptatnosci w walutach obcych dotyczace biezgcej dziatalnosci, jednak ich udziat, a zatem i ryzyko
jest znikome.

W ramach segmentu morskich farm wiatrowych, wiekszos¢ naktadéw inwestycyjnych denominowana jest w
walutach obcych, gtéwnie w EUR, co powoduje istotng ekspozycje na ryzyko walutowe zwigzane z
wysokoscig przysztych wydatkéw inwestycyjnych. W rozwijanych projektach Spétka ponosi 50% kosztéw
inwestycyjnych. Wprowadzone w 2022 r. zmiany w Ustawie o promowaniu wytwarzania energii elektrycznej
w morskich farmach wiatrowych, umozliwajg denominacje w EUR czesci lub catosci przychodéw z tytutu
prawa do pokrycia ujemnego salda ze sprzedazy energii elektrycznej. Wyz. wym. zmiana regulacyjna
pozwala na ograniczenie ryzyka walutowego na etapie inwestycji dzieki mozliwosci finansowania dtuznego
réwniez w EUR.

Polenergia Obrot S.A. (,Polenergia Obrét”) narazona jest na ryzyko walutowe wskutek prowadzenia handlu
energig elektryczng na rynkach zagranicznych oraz w zwigzku z uczestnictwem w rynku praw do emisji CO2.
Ekspozycja na ryzyko walutowe spétki jest w duzej mierze ograniczona w sposob naturalny, tj. przychody ze
sprzedazy i korespondujgce z nimi koszty zakupu, jak réwniez naleznosci i zobowigzania generowane sg w
walucie obcej. W przypadku znaczacych transakcji Polenergii Obrét w walucie obcej, zawierane sg
transakcje zabezpieczajgce kurs wymiany walut. Kwestie zarzgdzania ryzykiem w Polenergii Obrét
uregulowane sg w obowigzujgcej polityce zarzadzania ryzykiem Spoiki i odbywajg sie zgodnie z zasadami
tam opisanymi.

Ryzyko zmiany stép procentowych

Udziat diugu w strukturze finansowania Grupy jest znaczgcy. Zgodnie ze strategig Grupy zakfadajgcg
maksymalizacje stopy zwrotu z kapitatu wiasnego, projekty inwestycyjne sg finansowane dtugiem w ponad
50%. Zgodnie z postanowieniami umow kredytow zawartych przez poszczegdlne podmioty z Grupy, odsetki
nalezne z tytutu udzielonych kredytéw ustalane sg na podstawie zmiennych stép procentowych.
Jednoczesnie Grupa kontynuuje strategie zmniejszania ekspozycji poprzez zawieranie transakcji
zabezpieczajgcych ryzyko zmiany stopy procentowe;.

W dniu 26 kwietnia 2023 r. Polenergia Farma Fotowoltaiczna 9 sp. z 0.0. zabezpieczyta ryzyko zmiany stopy
procentowej odpowiadajgce 95% wolumenu kredytu zaciggnietego w mBank S.A. przy pomocy transakcji
IRS.

W dniu 27 czerwca 2023 r. Polenergia Obrét 2 sp. z 0.0. zawarta transakcje zabezpieczajgce ryzyko zmian
stopy procentowej z konsorcjum bankéw: mBank S.A. oraz Bank Pekao S.A. odpowiadajgce 85% wolumenu
zaciggnietego kredytu.

Na dzien 30 czerwca 2023 r., ok. 89% zobowigzan z tytutu kredytéw inwestycyjnych podmiotéw z Grupy byto
zabezpieczone przed zmiang poziomu stép procentowych. Zabezpieczenie to osiggniete jest poprzez
transakcje finansowe IRS oraz w sposéb naturalny w Polenergii Dystrybucja w postaci taryfy Prezesa URE
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skorelowanej ze stawkg WIBOR. Ze wzgledu na fakt, ze Polenergia Dystrybucja dziata na rynku
regulowanym jej przychody wyznaczane sg na podstawie zwrotu z kapitatu, a mianowicie za pomocg
sredniowazonego kosztu kapitatu (WACC regulacyjny) zdefiniowanego przez Prezesa URE. Wiekszos¢
parametréw we wzorze na WACC regulacyjny pozostaje statych. Komponentem, ktéry ma najwiekszy wptyw
na zmiany w WACC regulacyjnym jest stopa wolna od ryzyka, ktéra to zgodnie z definicjg Prezesa URE
wyznaczana jest na podstawie $redniej rentownosci 10-letnich obligacji Skarbu Panstwa o statym
oprocentowaniu, ktére to sg skorelowane ze stawkg WIBOR. Limity kredytéw obrotowych i odnawialnych
wykorzystywane przez Grupe w finansowaniu dziatalnosci operacyjnej w ramach segmentéw obrotu i
sprzedazy, dystrybucji oraz gazu i czystych paliw nie mogg zosta¢ zabezpieczone przed ryzykiem wzrostu
stép procentowych. W zwigzku z obecng sytuacjg rynkowg znaczgco wzrosto srednie wykorzystanie limitow,
w szczegolnosci w segmencie obrotu i sprzedazy, co generuje zwiekszone koszty finansowe i moze wplywac
na rentownos$¢ prowadzonej dziatalnosci. Ponadto wysoki poziom stép procentowych wptywa na koszt
finansowania dla nowych projektéw (w tym lgdowych i morskich farm wiatrowych oraz fotowoltaicznych) i
moze mie¢ wptyw na ocene ich rentownosci. Dlatego nie mozna wykluczy¢, ze znaczny wzrost rynkowych
stép procentowych ponad wartosci prognozowane przez Grupe i uwzglednione w budzetach projektéw moze
mie¢ negatywny wptyw na realizacje niektérych elementéw Strategii i wyniki finansowe osiggane przez Grupe
w przysztosci.

Ryzyko niezatwierdzenia taryf przez Prezesa URE badz ich zatwierdzenie z opéznieniem

Spotki z Grupy wytwarzajgce ciepto oraz dystrybuujgce i sprzedajgce gaz oraz energie elektryczng
zobowigzane sg do przedktadania do zatwierdzenia przez Prezesa URE taryf w zakresie sprzedazy ciepta i
energii elektrycznej oraz dystrybucji gazu i energii elektrycznej. Zgodnie z przepisami prawa taryfa powinna
zapewnia¢ pokrycie planowanych uzasadnionych kosztéw wytworzenia ciepta, dystrybucji ciepta, gazu
ziemnego i energii elektrycznej oraz sprzedazy energii elektrycznej w danym okresie taryfowym oraz zwrot
na kapitale. Zatwierdzanie taryf przez Prezesa URE ma na celu ochrone odbiorcéw przed nieuzasadnionym
wzrostem cen. W konsekwencji istnieje ryzyko zatwierdzenia przez Prezesa URE taryfy, ktéra nie zapewni
poszczegolnym spotkom odpowiedniego wynagrodzenia na kapitale, a potencjalnie nawet pokrycia kosztow.

Istnieje réwniez ryzyko opdznienia zatwierdzenia taryfy na nowy okres taryfowy, co w konsekwencji oznacza,
ze wytworca/dystrybutor/sprzedawca stosuje taryfe obowigzujgcg w okresie poprzednim, ktéra moze nie
zapewnia¢ odpowiedniego zwrotu na kapitale a nawet pokrycia biezgcych kosztow. Ziszczenie sie
powyzszedo ryzyka moze skutkowac osiggnigeciem przez Grupe wynikéw gorszych niz oczekiwane.

Ryzyko zwigzane z taryfg na ciepto dotyczy wytgcznie Elektrocieptowni Nowa Sarzyna. Ryzyko zwigzane z
taryfg na dystrybucje gazu ziemnego dotyczy Polenergia Kogeneracja sp. z 0.0. (,Polenergia Kogeneracja”),
a ryzyko zwigzane z taryfg na sprzedaz i dystrybucje energii elektrycznej dotyczy Polenergii Dystrybucja.

Powyzsze ryzyko zmaterializowato sie w | potroczu 2022 w odniesieniu do jednego z projektéw bedgcych
aktualnie w posiadaniu Grupy, tj. Elektrocieptowni Nowa Sarzyna. W czerwcu 2022 r. Prezes URE zatwierdzit
nowg taryfe Elektrocieptowni Nowa Sarzyna, ktéra nie pokrywata wysokich cen zakupu gazu, ktére znacznie
wzrosty w konsekwencji wojny w Ukrainie. Analogiczne ryzyko zwigzane z taryfg na ciepto moze
zmaterializowac sie w Il kwartale 2023 i latach nastepnych, w odniesieniu do Elektrocieptowni Nowa Sarzyna
ze wzgledu na niestabilne otoczenie politycznie i makroekonomiczne. Ryzyko zwigzane z opdznieniem w
zatwierdzeniu taryfy zmaterializowato sie rowniez w pierwszym pétroczu 2023 r. w odniesieniu do spotki
Polenergia Dystrybucja. Prezes URE z poczatkiem 2023 r. zatwierdzit nowe taryfy duzym spotkom
dystrybucyjnym podczas gdy taryfa Polenergii Dystrybucja pozostata niezmieniona przez kolejne piec
miesiecy. Spowodowalo to, ze spotka nie byta w stanie przenie$é na odbiorcéw koricowych wyzszych niz
wczesniejsze kosztéw ustug dystrybucyjnych naliczanych przez dostawcow spétki co byto gldwng przyczyng
spadku marzy brutto na dystrybucji o 2,3 min PLN w pierwszym pétroczu 2023 r. w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego.
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Ryzyko zmian otoczenia prawno-regulacyjnego w sektorze energetycznym

Dziatalnos¢ Grupy podlega licznym regulacjom krajowym, unijnym oraz miedzynarodowym. Przepisy prawa,
decyzje administracyjne, stanowiska, opinie, interpretacje, wytyczne organdéw oraz gestoréw sieci, majgce
zastosowanie do prowadzonej przez Grupe dziatalnosci, podlegajg czestym zmianom (Prawo Energetyczne
wraz ze stosownymi aktami wykonawczymi podlegato istotnym zmianom kilkadziesiat razy od czasu jego
przyjecia w 1997 r.). Ewentualne zmiany, w szczegdlnosci przepiséw dotyczgcych dziatalnosci gospodarczej
i podatkow, przepiséw prawa pracy, prawa handlowego, w tym prawa spotek handlowych i prawa rynkéw
kapitatowych oraz przepiséw prawa ochrony srodowiska, mogg mie¢ wptyw na dziatalno$¢ prowadzong
przez Emitenta. Polski system prawny ulega réwniez zmianie w zwigzku z aktami prawnymi na biezgco
wprowadzanymi w ramach regulacji wspdlnotowych.

Zalezno$é od regulacji unaocznia wptyw na Grupe Ustawy o Srodkach Nadzwyczajnych, przyjetej w
nastepstwie wejscia w zycie rozporzgdzenia Rady (UE) 2022/1854 z dnia 6 pazdziernika 2022 r. w sprawie
interwencji w sytuacji nadzwyczajnej w celu rozwigzania problemu wysokich cen energii. Spotka spodziewa
sie znaczacego negatywnego wplywu Ustawy o Srodkach Nadzwyczajnych na wyniki finansowe jakie Grupa
osiggnetaby w 2023 r. w poréwnaniu do przypadku, gdyby ustawa nie zostata wprowadzona.

Jednym z zasadniczych rozwigzan wprowadzonych przez Ustawe o Srodkach Nadzwyczajnych jest
ustanowienie ustawowych limitéw przychoddéw osigganych ze sprzedazy energii elektrycznej przez
wytworcow i spotki obrotu, kitére majg obowigzywa¢ do 31 grudnia 2023 r. Powyzsza regulacja w sposéb
fundamentalny zmienia zasady funkcjonowania podmiotéw na rynku energii elektrycznej. W szczegolnosci
widoczne jest to w przypadku instalacji OZE dla ktérych ustawodawca urzedowo wprowadza mozliwg do
osiggniecia cene sprzedazy energii elektrycznej nie biorgc pod uwage indywidualnych uwarunkowan
ekonomicznych projektu, jak réwniez strategii komercjalizacji inwestycji przez inwestora.

Negatywny wptyw Ustawy o Srodkach Nadzwyczajnych na Grupe moze zostaé pogtebiony ze wzgledu na
ewentualne kolejne nowelizacje tej ustawy. Przyktadowo, w ramach nowelizacji z marca 2023 r. poszerzona
zostata definicja ceny rynkowej, ktéra obejmuje cene energii elektrycznej netto okreslong w PLN/MWh
ustalong w ramach: umowy sprzedazy energii elektrycznej lub rynku bilansujgcego energii elektrycznej lub
umowy zwigzanej ze sprzedazg energii elektrycznej obejmujacej w szczegdlnosci instrumenty finansowe lub
gwarancje pochodzenia, w ktérych dodatkowe rozliczenia pieniezne zalezg od ilosci lub wartosci sprzedanej
energii elektrycznej. W czerwcu 2023 r. Sejm przyjat nowelizacje Prawa Energetycznego, zgodnie z ktérg
nalezy przekazywaé¢ w ramach odpisu odpowiednio 97 proc. sumy przychodéw ze sprzedazy gwaranc;ji
pochodzenia oraz z rozliczeh dokonywanych w ramach instrumentéw finansowych (Senat w ramach
zgtoszonych poprawek wykreslit z projektu ustawy ten przepis; projekt ustawy jest obecnie ponownie w
Sejmie; jednakze =zblizona regulacja zawarta jest w odrebnie procedowanym projekcie ustawy,
rozpoznawanym obecnie przez Senat).

Nie mozna réwniez wykluczy¢ wydtuzenia okresu obowigzywania Ustawy o Srodkach Nadzwyczajnych na
kolejne lata (w przypadku ponownego wzrostu cen energii elektrycznej). Przedmiotowa ustawa zostata
wprowadzona w celu minimalizacji wptywu na odbiorcow koncowych drastycznych wzrostéw cen energii,
ktére miaty miejsce na skutek wybuchu wojny w Ukrainie i spowodowanego przez to kryzysu na globalnych
rynkach energii. WydtuZzenie okresu obowigzywania Ustawy o Srodkach Nadzwyczajnych na kolejne lata
miatoby istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy.

Nalezy takze podkresli¢, iz niezaleznie od szczegdlnego przypadku, jakim byto uchwalenie Ustawy o
Srodkach Nadzwyczajnych, dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe zawsze podlega, poza przepisami ogélnie
regulujgcymi kazdg dziatalno$é gospodarczg, specyficznym regulacjom wynikajgcym z przepiséw Prawa
Energetycznego, Ustawy o OZE, Ustawy o Promowaniu Wytwarzania Energii Elektrycznej w Morskich
Farmach Wiatrowych, Ustawy o Inwestycjach w Zakresie Elektrowni Wiatrowych, a takze aktéw
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wykonawczych. Istnieje w zwigzku z tym ryzyko, iz w przysztosci zmiany polityki panstwa oraz wigzace sie z
tym zmiany regulacji prawnych bedg miaty wptyw na dziatalno$¢ prowadzong przez Grupe.

Szereg przepisdbw majgcych zastosowanie do dziatalnosci Grupy zostato uchwalonych stosunkowo
niedawno i nie wyksztalcita sie praktyka w zakresie ich stosowania, co moze powodowac ryzyko niewtasciwej
ich interpretacji i stosowania. W szczegoélnosci dotyczy to Ustawy o OZE, Ustawy o Promowaniu
Wytwarzania Energii Elektrycznej w Morskich Farmach Wiatrowych, Ustawy o Obszarach Morskich, a w
szczegdlnoéci Ustawy o Srodkach Nadzwyczajnych. Trudno$é stosowania tego ostatniego aktu jest
powigzana rowniez z niejasnoscig wielu jego postanowien.

Istotne dla dziatalnosci Grupy sg rowniez decyzje podejmowane przez odpowiednie organy administracji, w
szczegoblnosci Prezesa URE, ktére cechujg sie duzg uznaniowoscig i sg czesto przedmiotem sporow
sgdowych. Zmiany w otoczeniu prawno-regulacyjnym mogg rowniez, w pewnych obszarach, powodowaé
obnizenie zaktadanych zwrotéw z inwestycji w OZE.

Przedstawiciele Spétki uczestniczg w pracach zespotdéw roboczych przy towarzystwach branzowych w celu
monitorowania i minimalizacji ryzyka niekorzystnych dla Grupy zmian regulacyjnych, niemniej Spétka ma
bardzo ograniczone mozliwosci realnego wptywu na decyzje podejmowane na szczeblu wspdlnotowym i
ogolnopolskim w tym zakresie. Ewentualne zmiany regulacji rynku energetycznego mogg okazac sie
niekorzystne dla Grupy.

Ryzyko zmiennos$ci rynkowych cen energii elektrycznej

Wyniki finansowe Grupy sg uzaleznione od poziomu rynkowych cen energii elektrycznej. Grupa na biezgco
analizuje sytuacje na hurtowym rynku energii i podejmuje decyzje w sprawie zabezpieczenia sprzedazy
energii elektrycznej pochodzgcej z segmentu lgdowych farm wiatrowych, farm fotowoltaicznych oraz
segmentu gazu i czystych paliw. Grupa na biezgco monitoruje sytuacje na rynku energii, dzieki czemu zakupy
energii elektrycznej dokonywane sg w momencie, gdy ceny energii ksztattujg sie na poziomie mozliwie
najkorzystniejszym dla Grupy i jednoczesnie nie wptywajg negatywnie na ptynnos¢ spotki.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ polegajgcg na obrocie i sprzedazy energii elektrycznej i gazu m.in. na rynku
hurtowym. Wynik na tej dziatalnosci jest uzalezniony od zmian cen rynkowych handlowanych produktow oraz
struktury otwartych pozycji na rynku. Dla dziatalnosci tej prowadzona jest biezgca kontrola ryzyka z
uwzglednieniem przyznanych mandatéw ryzyka na poszczegdine produkty i portfele oraz badania ekspozyc;ji
na ryzyko przy wykorzystaniu metodologii VaR (value at risk).

Zmiennos$c¢ cen energii elektrycznej wptywa posrednio na koszty profilu produkcji energii elektrycznej przez
farmy wiatrowe i fotowoltaiczne Grupy oraz koszty profilu odbiorcéw energii obstugiwanych przez Grupe (tzw.
koszty profilowania). Poziom i zmienno$¢ kosztow profilowania jest w duzej mierze ryzykiem pozostajgcym
poza kontrolg Grupy, ktére w razie materializacji moze miec istotny wptyw na wyniki osiggane przez Grupe,
co miato miejsce w 2022 roku i negatywnie wptyneto na wyniki linii biznesowych sprzedazy aktywéw OZE
Grupy, agregacji zewnetrznych OZE oraz sprzedazy do odbiorcow kohicowych. W pierwszej potowie 2023
roku ze wzgledu na liczne ograniczenia regulacyjne i ustabilizowanie sie cen poziom kosztow profilu
znaczgco spadt w stosunku do 2022 roku.

Jednoczes$nie wsparcie udzielane w ramach systemu aukcyjnego dla OZE dla zabezpieczonego w aukcji
wolumenu, co do zasady, uniezaleznia wytworce na okres 15 lat od ryzyka rynkowego w zakresie cen
sprzedazy energii elektrycznej. Wsparcie dotyczy wytgcznie tych projektow realizowanych w Grupie, ktére
wygraly aukcje. Przy utrzymujgcych sie relatywnie wysokich cenach rynkowych wsparcie w ramach systemu
aukcyjnego réwniez w pierwszej potowie 2023 roku jest czynnikiem dziatajgcym niekorzystnie na przychody
zrédet OZE uczestniczacych w aukcji (w stosunku do mozliwych do uzyskania cen rynkowych).

Niezaleznie od powyzszego, wzrost cen samej energii elektrycznej zasadniczo pozytywnie wptywa na wyniki
zwigzane z produkcjg energii z OZE pod warunkiem, ze dotyczy okresu, dla ktérego sprzedaz nie byta
wczesniej zabezpieczona czy to w formie kontraktu réznicowego, umowy PPA czy tez na rynku terminowym
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po znacznie nizszych cenach. Ponadto, zmiany cen energii elektrycznej przy zmiennej produkciji z OZE moga
wplywac réwniez na tzw. koszty profilu produkcji. Jesli kontrakt dotyczacy sprzedazy energii elektrycznej
zawarty z klientem dotyczy konkretnego wolumenu w wybranym okresie (istotna czes$¢ kontraktéw ma takg
forme), to zwazywszy na zmiennos$¢ produkcji wytworzonej w OZE Emitent dokonuje zakupu bgdz sprzedazy
na rynku energii i dostarcza klientowi takg ilo§¢ energii jaka byla ustalona w kontrakcie. W sytuaciji
dynamicznych wzrostéw cen odchylenie w zuzyciu energii przez klientéw od wartosci zakontraktowanych
moze wygenerowaé istoty wynik (zaréwno pozytywny jak i negatywny), niewspétmierny do pierwotnych
zatozen.

Do konca 2023 roku na rynku bilansujgcym dziatajg ograniczenia w maksymalnych cenach ofertowych, a
takze maksymalne stawki sprzedazy energii m.in. ze zrédet OZE. Nadwyzka ponad limit cenowy obliczana
jest kazdego dnia i musi byé przekazywana do Zarzadcy Rozliczeh. Dodatkowo spotki obrotu w okresach
dziesieciodniowych muszg kalkulowa¢ cene sprzedazy energii i cene jej zakupu — rdznice tych cen
pomniejszong o 1-3,5% marzy w zaleznosci od kierunku sprzedazy muszag przekaza¢ do Zarzgdcy
Rozliczen. Zmiany regulacyjne uderzajgce w przychody wytworcéw i spotek obrotu generujg ryzyko
systemowe, ktére dotyczy zaréwno Grupy, jak i wszystkich innych uczestnikéw rynku energii elektrycznej w
Polsce.

Segment Iadowych farm wiatrowych w roku 2023 zostat zabezpieczony w znacznej czesci portfela na rynku
terminowym z cenami nizszymi niz aktualnie wykonujgce sie notowania na rynku biezgcym. Istnieje ryzyko,
ze przy niskiej wietrznosci Spotka bedzie musiata odkupi¢ zabezpieczong terminowo energie z rynku
biezgcego po cenach znacznie wyzszych niz cena zabezpieczania, co moze generowac¢ negatywny wptyw
na wynik. Ryzyko takie zmaterializowato sie juz w niektérych okresach roku 2022. Dlatego tez Spoéika
zmienita podejscie i zabezpieczenia na kolejne lata realizowane bedg w sposob elastyczny, jednoczesnie po
znacznie wyzszych cenach. Diugoterminowo w sytuacji dlugotrwatego spadku cen energii elektrycznej i w
konsekwencji obnizek notowan kontraktéw terminowych moze zosta¢ ograniczony potencjat wyniku
finansowego tego segmentu. Réwniez wzrost liczby zrédet wiatrowych oraz zrédet fotowoltaicznych moze w
kolejnych latach negatywnie wptywa¢ na przychody segmentu lgdowych farm wiatrowych oraz farm
fotowoltaicznych z uwagi na spadki cen energii w okresach duzej generacji energii ze zrodet wiatrowych czy
analogicznie zrédet wykorzystujgcych energie stoneczng, co przyczynia sie do znacznego wzrostu kosztu
profilu i redukcji przychodéw.

W dotychczasowej dziatalnosci Grupy powyzsze ryzyko materializowato sie. W ciggu ostatnich kilku lat
dochodzito do znaczacych zmian cen energii elektrycznej, co w istotny sposdb wptywa na Grupe, ktéra w
2022 roku wyprodukowata okoto 1.05 TWh energii elektrycznej.

Na rynku mozna réwniez obserwowac wystepowanie okreséw duzej wietrznosci czy nastonecznienia i
niskich cen oraz okresOw niskiej wietrznosci i nastonecznienia skutkujgcych wysokimi cenami, przy czym
zmiennos¢ cen pomiedzy tymi okresami moze by¢ nawet kilkukrotna. W okresach stonecznych o niskim
zapotrzebowaniu na energie obserwujemy tez efekt ,duck curve” wywolywany przez znaczg ilos$¢ energii ze
zrédet PV. Zwiekszona generacja turbin wiatrowych i zrodet PV istotnie ogranicza takze import energii
elektrycznej, ktéry czasem wrecz przechodzi w eksport. W dni z niskg generacjg OZE energia pozyskiwana
jest z najstarszych blokéw weglowych, o wysokich kosztach zmiennych, w wyniku czego ceny pradu na
gietdzie rosng, a przez to importuje sie rowniez znacznie wigecej energii spoza Polski.

Polenergia Obroét, Polenergia Sprzedaz oraz Polenergia Dystrybucja sg stronami uméw sprzedazy energii
elektrycznej dla klientdw kohcowych. Na potrzeby realizacji tych umoéw, spétki te nabywajg energie
elektryczng produkowang m.in. przez aktywa wytwércze: farmy wiatrowe i farmy fotowoltaiczne, a takze na
rynku hurtowym. Energia jest nastepnie sprzedawana przez te spotki do odbiorcéw koncowych. Aby
wywigzaé sie ze zobowigzania do dostarczenia okres$lonej ilosci energii do odbiorcéw koricowych, spoétki
nabywaja (lub sprzedajg) brakujgca (lub nadwyzkowa) energie elektryczng na rynku po cenach innych niz
przewidziane w umowach z klientami koncowymi i operatorami aktywéw wytworczych. Zgodnie z zasadg
dostosowywania wolumenow i cen pozyskiwanych z wiasnych i zewnetrznych zrédet wytwérczych oraz
wolumenow i cen sprzedazy do klientéw koncowych (poprzez zarzadzanie portfelowe) Grupa minimalizuje
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ekspozycje na ryzyko zmian rynkowych cen energii elektrycznej w segmentach obrotu i sprzedazy oraz
dystrybucji.

Wolumeny transakcji zabezpieczajgcych sprzedaz energii elektrycznej pochodzgcej z aktywow wytwdrczych
sg zabezpieczane na rynku terminowym TGE i wymagaja utrzymywania odpowiedniego poziomu depozytéw
zabezpieczajacych, ktérych wysokosé uzalezniona jest od notowan indekséw gietdowych i moze podlegaé
znacznym wahaniom. Powyzsze ryzyko zmaterializowato sie w 2022 roku i w potgczeniu z wysokag
zmiennoscig profilu produkcji farm wiatrowych oraz cen rynkowych energii spowodowato wieksze
zapotrzebowanie na kapitat obrotowy. Polenergia Obrét zawiera tez kontrakty z odbiorcami energii
elektrycznej, ktére zabezpieczone sg na rynku terminowym TGE powodujgc zapotrzebowanie na depozyty
zabezpieczajgce, co wymaga zwiekszonego zaangazowania kapitatu obrotowego. W zwigzku z
materializacjg powyzszych czynnikéw ryzyka w 2022 roku Grupa w celu kontroli ptynnosci realizuje strategie
rownowazenia pozycji zakupowych i sprzedazowych na rynku gietdowym.

Ryzyko zmiennosci rynkowych cen gazu ziemnego

Wzrost cen kontraktow terminowych na gaz ziemny wraz z wysokimi cenami uprawnien za emisje dwutlenku
wegla i nienadazajacy za nimi wzrost cen energii pocigga za sobg wystepowanie negatywnych spreadéw
Clean Spark Spread (CSS). W przypadku utrzymywania sie niekorzystnych spreadéw CSS istnieje ryzyko
braku mozliwosci zabezpieczania pracy aktywéw generujgcych energie elektryczng z gazu ziemnego.
Dodatkowo zmiennos¢ CSS ma przetozenie na wyniki finansowe Grupy w zwigzku z wyceng transakgciji
terminowych zabezpieczajgcych produkcje i sprzedaz ENS. Spétka na biezgco analizuje poziomy spreadéw
rynkowych CSS na kolejne okresy i podejmuje decyzje o zabezpieczaniu przysziej marzy dla ENS w
zaleznosci od warunkéw rynkowych. Niestety w pierwszej potowie 2023 roku nie bytlo mozliwe
zabezpieczenie pozytywnych spreadow dla ENS na rynku terminowym na dostawy energii w 2024 roku.

Ryzyko zmiennos$ci rynkowych cen zielonych certyfikatow i ich nadpodazy

Wyniki finansowe Grupy sg uzaleznione m.in. od poziomu rynkowych cen zielonych certyfikatéw. Grupa na
biezgco analizuje sytuacje na rynku zielonych certyfikatow i podejmuje decyzje w sprawie zabezpieczenia
sprzedazy zielonych certyfikatéw pochodzgcych z segmentu energetyki wiatrowej, korzystajgc z mozliwosci
zawierania transakgji na rynku kontraktéw bilateralnych i na rynku gietdowym.

Rynkowa nadpodaz zielonych certyfikatow jest systematycznie redukowana i ze wzgledu na wzrost zuzycia
energii i zabezpieczanie sie podmiotéw na przyszie lata jej potencjalny efekt jest niwelowany i przesuwany
jest na ostatnie lata dziatania systemu.

Zgodnie z aktualnym projektem rozporzgdzenia Ministra Klimatu i Srodowiska ws. zmiany wielko$ci udziatu
obowigzku przedstawienia do umorzenia certyfikatow z odnawialnych zrédet energii w roku 2024 coroczny
udziat dla tzw. zielonych certyfikatow zostat ustalony na poziomie 5%. Dla btekitnych certyfikatéw poziom
obowigzku wyniesie 0,5%.

Grupa ogranicza na biezgco ekspozycje na ryzyko spadku ceny zielonych certyfikatow poprzez wczesniejsze
zabezpieczanie ceny sprzedazy certyfikatdw odpowiadajgcych produkcji energii w kolejnych latach. W
dotychczasowej dziatalnosci Grupy powyzsze ryzyko materializowato sie.

Ryzyko zwigzane z koniecznoscig spetnienia wymogoéw przewidzianych przez przepisy dotyczace ochrony
Srodowiska

Dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona przez Polenergia S.A. oraz poszczegolne spétki jej grupy kapitatowej
poddana jest szeregowi regulacji prawnych z zakresu ochrony $rodowiska. W szczegdélnosci istnieje lub
moze powsta¢ obowigzek uzyskania pozwolen zintegrowanych, czy pozwolen sektorowych (na emisje
gazéw lub pytdw do powietrza, wodnoprawnych, pozwolen na wytwarzanie odpadéw) oraz wiasciwe;j i
terminowej sprawozdawczosci zwigzanej m.in. z korzystaniem ze $rodowiska. Spetnienie wymagan
przewidzianych przepisami dotyczgcymi ochrony srodowiska moze wigza¢ sie z naktadami finansowymi na
opracowanie dokumentacji i przystosowanie instalacji do spetnienia wymagan. Na dzien zatwierdzenia
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niniejszego raportu Polenergia S.A. oraz podmioty zalezne od niej uzyskaty wszelkie pozwolenia wymagane
w zwigzku z ochrong srodowiska.

Ponadto w zwigzku ze wspoélnotowym systemem handlu uprawnieniami do emisji CO2, koniecznym stato sie
uzyskanie zezwolen na uczestnictwo w tym systemie handlu instalacji wykorzystywanych w dziatalnosci
prowadzonej przez Polenergia S.A. lub podmiotéw nalezgcych do jej grupy kapitatowej. Handel emisjami to
jeden z instrumentow polityki ekologicznej, stuzgcy ograniczaniu emisji zanieczyszczen. Obowigzek udziatu
Polski w systemie wynika z realizacji postanowierh protokotu z Kioto oraz zobowigzan wynikajgcych z
cztonkostwa w Unii Europejskiej. Mechanizm handlu emisjami zapoczatkowany zostat 1 stycznia 2005 r.
Dyrektywg 2003/87/WE, transponowang na grunt prawa polskiego Ustawg z 22 grudnia 2004 r. o handlu
uprawnieniami do emisji do powietrza gazéw cieplarnianych i innych substancji. Obecny okres, EU ETS
2021-2030, regulowany jest Ustawg z dnia 15 kwietnia 2021 r. o zmianie ustawy o systemie handlu
uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych oraz niektérych innych ustaw.

Jedynym obiektem z Grupy Polenergia, ktéry podlega ww. prawodawstwu jest EC Nowa Sarzyna (numer
KPRU: PL 0-72 05) - to instalacja spalania o nominalnej mocy cieplnej powyzej 20 MW, ktéra uczestniczy
we wspolnotowym systemie handlu uprawnieniami do emisji.

W przypadku projektéw morskich farm wiatrowych wystepuje ryzyko zwigzane z wdrazaniem postanowien
decyzji o srodowiskowych uwarunkowaniach na etapie instalacji, polegajgce na ograniczeniu mozliwosci
instalacji fundamentéw w okreslonych miesigcach ze wzgledu na ochrone ssakéw morskich przed emisjg
hatasu podwodnego zwigzanego z wbijaniem fundamentéw w dno. W przypadku opdznieh w dostawach czy
instalacji fundamentéw ponad dopuszczalny okres, konieczne bedzie przedtuzenie okresu instalacji na
kolejny rok.

Ryzyko niezrealizowania lub wystgpienia opdznien w realizaciji plandéw inwestycyjnych

W przypadku opdznien w realizacji projektéw inwestycyjnych lub ich niezrealizowania, istnieje ryzyko
nieosiggniecia w wyznaczonym terminie zaktadanych celéw operacyjnych. To w efekcie moze wptyng¢ na
osigganie przez Grupe gorszych wynikéw finansowych, niz miatoby to miejsce w przypadku planowanego
zakonczenia inwestycji, oraz moze prowadzi¢ do niespetnienia wymogow umow kredytu.

Grupa, zmierzajgc do realizacji wytyczonych planéw inwestycyjnych, podejmuje dziatania majace na celu
minimalizacje tego ryzyka poprzez m.in. precyzyjne planowanie i analize czynnikédw mogacych mie¢ wplyw
na osigganie stawianych celéw, biezgcy monitoring realizowanych wynikéw i niezwloczne reagowanie na
sygnaly wskazujgce, iz osiggniecie postawionych celow moze by¢é zagrozone oraz zestaw polis
ubezpieczeniowych. Zarzad Spdtki szczegdlnie starannie przygotowuje proces realizacji poszczegdlnych
projektow, dopracowujgc wszelkie szczegdty inwestycji od strony technologicznej i zapewniajgc im
odpowiednie finansowanie, niemniej moze okazaé sie, ze podejmowane przez Grupe dziatania okazg sie
niewystarczajace.

Dnia 29 czerwca 2020 roku Prezes Urzedu Regulacji Energetyki wydat postanowienie na rzecz spofki
Polenergia Farma Wiatrowa 3 sp. z 0.0., realizujgcej projekt farmy wiatrowej Debsk, zgodnie z ktérym termin
spetnienia zobowigzania, o ktéorym mowa w art. 79 ust. 3 pkt 8 lit. a ustawy OZE (zobowigzanie sie uczestnika
do sprzedazy po raz pierwszy w ramach systemu aukcyjnego, w terminie 33 miesiecy od dnia zamkniecia
sesji aukgcji, energii wytworzonej w instalacji odnawialnego zrodta energii) zostat wydtuzony o dodatkowy
okres 12 miesiecy, tj. nie pdzniej niz do dnia 5 wrzesnia 2023 roku.

Dnia 26 lipca 2021 roku Prezes Urzedu Regulacji Energetyki wydat postanowienie na rzecz spotki Polenergia
Farma Wiatrowa Debice / Kostomtoty sp. z 0.0., realizujgcej projekt farmy wiatrowej Kostomtoty, zgodnie z
ktérym termin spetnienia zobowigzania, o ktérym mowa w art. 79 ust. 3 pkt 8 lit. a ustawy OZE (zobowigzanie
sie uczestnika do sprzedazy po raz pierwszy w ramach systemu aukcyjnego, w terminie 33 miesiecy od dnia
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zamkniecia sesji aukcji, energii wytworzonej w instalacji odnawialnego zrédta energii) zostat wydtuzony o
dodatkowy okres 12 miesiecy, tj. nie pézniej niz do dnia 5 wrzesnia 2023 roku.

Dnia 14 grudnia 2021 roku Prezes Urzedu Regulacji Energetyki wydat postanowienie na rzecz spofki
Polenergia Farma Wiatrowa Rudniki sp. z 0.0., realizujgcej projekty farm fotowoltaicznych Buk I, zgodnie z
ktérym termin spetnienia zobowigzania, o ktérym mowa w art. 79 ust. 3 pkt 8 lit. a ustawy OZE (zobowigzanie
sie uczestnika do sprzedazy po raz pierwszy w ramach systemu aukcyjnego, w terminie 24 miesiecy od dnia
zamkniecia sesji aukcji, energii wytworzonej w instalacji odnawialnego zrodta energii) zostat wydtuzony o
dodatkowy okres 12 miesiecy, tj. nie pézniej niz do dnia 3 wrzesnia 2023 roku.

Dnia 12 stycznia 2022 roku Prezes Urzedu Regulacji Energetyki wydat postanowienie na rzecz spdiki
Polenergia Farma Wiatrowa Grabowo sp. z 0.0., realizujgcej projekty farm fotowoltaicznych Sulechéw I,
zgodnie z ktérym termin spetnienia zobowigzania, o ktérym mowa w art. 79 ust. 3 pkt 8 lit. a ustawy OZE
(zobowigzanie sie uczestnika do sprzedazy po raz pierwszy w ramach systemu aukcyjnego, w terminie 24
miesiecy od dnia zamkniecia sesji aukcji, energii wytworzonej w instalacji odnawialnego zrodta energii) zostat
wydiuzony o dodatkowy okres 12 miesiecy, tj. nie pézniej niz do dnia 3 wrzesnia 2023 roku.

Dnia 13 stycznia 2022 roku Prezes Urzedu Regulacji Energetyki wydat postanowienie na rzecz spotki
Polenergia Farma Wiatrowa 17 sp. z 0.0., realizujgcej projekty farm fotowoltaicznych Sulechoéw Il, zgodnie z
ktérym termin spetnienia zobowigzania, o ktérym mowa w art. 79 ust. 3 pkt 8 lit. a ustawy OZE (zobowigzanie
sie uczestnika do sprzedazy po raz pierwszy w ramach systemu aukcyjnego, w terminie 24 miesiecy od dnia
zamkniecia sesji aukcji, energii wytworzonej w instalacji odnawialnego zrodta energii) zostat wydtuzony o
dodatkowy okres 12 miesiecy, tj. nie pdzniej niz do dnia 3 wrzesnia 2023 roku.

W chwili obecnej projekty FW Grabowo i FW Piekto realizowane sg zgodnie z zakladanym harmonogramem.
FW Piekto uzyskata Pozwolenie na Uzytkowanie i koncesje na wytwarzanie energii elektrycznej. FW
Grabowo réwniez zakonczyta prace. W lipcu 2023 uzyskata Pozwolenie na Uzytkowanie. Wniosek o
udzielenie koncesji zostanie ztozony w sierpniu 2023 r.

Harmonogram realizacji projektu PV Strzelino zaktada jego ukonczenie zgodnie z planem, tj. w terminie
aukcyjnym, a dodatkowo nowelizacja ustawy z dnia 15 grudnia 2022 r. o szczegdlnej ochronie niektérych
odbiorcow paliw gazowych w 2023 r. w zwigzku z sytuacjg na rynku gazu (Dz.U. z 2022 r. poz. 2687), w art.
74 ust. 1 wydtuzyta termin sprzedazy po raz pierwszy energii z instalacji z 24 miesiecy na 33 miesigce, po
ztozeniu stosownego oswiadczenia przez inwestora do Prezesa URE, co daje bezpieczny zapas czasowy.

W chwili obecnej prace budowlano montazowe realizowane w projekcie PV Strzelino przebiegajg zgodnie z
harmonogramem.

Ryzyko zwigzane z realizacjg projektow Morskich Farm Wiatrowych

Projekty morskich farm wiatrowych narazone sg na szereg ryzyk wynikajgcych z sytuacji rynkowej oraz skali
projektow. Pierwszym z nich jest ryzyko wzrostu kosztéw inwestycyjnych prognozowanych dla etapu rozwoju
oraz budowy. Wynika ono z duzego popytu na ustugi oraz dostawy, zmian cen surowcéw oraz informac;ji
pozyskiwanych odnosnie warunkéw geotechnicznych dna.

Na globalnym rynku morskiej energetyki wiatrowej doszto w ostatnich 2 latach do istothych zmian,
spowodowanych trzema gtéwnymi czynnikami: (i) rozwojem technologicznym generatoréw; (ii) zatamaniem
tancuchow dostaw; oraz (iii) wzrostem kosztow komponentéw, dostaw i obstugi, wywotanych wzrostem cen
energii, paliw oraz metali. Bardzo dynamiczne zmiany technologii, pozwalajgce na zwigkszenie mocy
jednostkowej i produktywnosci turbin, nie sg skorelowane z rozwojem zaplecza logistycznego, co powoduje
powstawanie waskich gardet w tanicuchu dostaw, zwtaszcza w zakresie statkéw instalacyjnych. Ogromne
zapotrzebowanie na ustugi instalacyjne, a takze dostawy komponentéw morskich farm wiatrowych
prognozowane w latach 2025-2030, w zderzeniu z obserwowanymi ograniczonymi mozliwosciami rynku,
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przyczyniajg sie do wzrostu cen ustug. Dodatkowo sytuacje utrudnia powrét do poszukiwania i wydobycia
ropy i gazu na wielu obszarach morskich po wybuchu wojny w Ukrainie, co przyczynia sie do wzrostu
konkurencji o wykwalifikowanych pracownikéw, statki i inne kluczowe zasoby. Na te trudng sytuacje
naktadajg sie wzrosty kosztow powodowane wyzszymi cenami stali, miedzi, aluminium, ktére sg kluczowymi
surowcami do budowy komponentéw morskich farm wiatrowych. Dalsze czynniki kosztotwércze to wzrost
cen paliw, wptywajgcy bezposrednio na koszty ustug instalacyjnych. Wszystkie te czynniki moga
spowodowac wzrost kosztéw rozwoju i budowy projektow. Spotka zarzgdza ryzykiem poprzez wykorzystanie
globalnej pozycji partnera w projekcie rozwijania morskich farm wiatrowych na Morzu Battyckim (Equinor),
ktéry prowadzi postepowania zakupowe wykorzystujgc peten potencjat rynkowy swojego portfolio projektéw
morskich farm wiatrowych.

W przypadku projektow MFW Battyk Il i MFW Battyk Ill dodatkowym czynnikiem wptywajacym na ryzyko
zwiekszenia kosztéw inwestycyjnych sg mniej korzystne niz zaktadano warunki geotechniczne dna
morskiego Baltyku. Szczegétowe badania i analizy geotechniczne wykonane w ostatnim roku w lokalizacjach
projektow wskazujg na istotne ryzyko koniecznosci zastosowania wiekszej liczby fundamentow
kratownicowych (typu jacket) niz pierwotnie zaktadano. Fundamenty te s3g lepiej przystosowane do
trudniejszych warunkéw geologicznych niz fundamenty rurowe (typu monopal), sa jednak drozsze, ze
wzgledu na wiekszg ilos¢ stali niezbedng do ich budowy. Spétka zarzadza tym ryzykiem poprzez
wykorzystanie przez spotki projektowe rozwijajgce projekty MFW Battyk |, MFW Battyk Il oraz MFW Battyk
Il najlepszych, doswiadczonych instytucji, firm analitycznych i projektowych, ktére poszukujg rozwigzan
optymalizujgcych ryzyko i koszty fundamentowania w przygotowywanych projektach.

Rozwdéj morskich farm wiatrowych niesie ze sobg rowniez ryzyko poniesienia wysokich kosztow
inwestycyjnych przez podjeciem FID, ktére wynika z koniecznosci zabezpieczenia mozliwosci produkcyjnych
u dostawcéw oraz pozyskania danych potrzebnych do uzyskania pozwolenia na budowe. Wzrost
zainteresowania inwestycjami w morskg energetyke wiatrowg spowodowany wdrazaniem polityki
klimatycznej w skali globalnej oraz potrzebg uniezaleznienia sie od paliw kopalnych przez panstwa
europejskie po wybuchu wojny w Ukrainie, dodatkowo zwieksza problemy z planowaniem dostaw i budowy
w najblizszych latach. Rynek stat sie rynkiem dostawcow i instalatoréw, ktorzy oczekujg twardych
finansowych gwarancji przed dokonaniem rezerwacji mocy produkcyjnych i instalacyjnych, jednoczes$nie
wydiuzajgc harmonogramy realizacji ustug. Dokonanie rezerwacji mocy produkcyjnych moze skutkowaé
koniecznoscig poniesienia istotnych nakltadéw inwestycyjnych przed ostateczng decyzjg inwestycyjng oraz
wystawianiem przez Spotke gwarancji ptatno$ci zobowigzan przez spétki rozwijajgce projekty morskich farm
wiatrowych. Spotka zarzgdza ryzykiem poprzez optymalizacje i szczegdtowg kontrole harmonogramow oraz
procesu negocjacyjnego podczas tworzenia tancucha dostaw.

Zmiennosc¢ i niepewnos¢ otoczenia rynkowego, ,waskie gardta” w tancuchu dostaw i niedobory kadrowe na
rynku zwiekszajg ryzyko opdznien w przygotowaniu i realizacji projektéw. Obecnie prowadzone sg trzy
strumienie procesoéw rozwoju projektow kluczowe dla terminowego przygotowania do budowy i ich realizac;ji
zgodnie z zatozeniami: procesy projektowania, uzyskiwania pozwolen na budowe oraz organizacja taricucha
dostaw. Sg to procesy Scisle ze sobg powigzane, wymagajgce bardzo sprawnej i profesjonalnej koordynac;ji
i zarzadzania. W ich realizacje zaangazowane sg liczne firmy doradcze i projektowe, zewnetrzne zespoty ds.
zezwolen, zakupdw, inzynierii, zarzgdzania interesariuszami u obydwu partneréw (Equinor), dostawcy oraz
kilkanascie instytucji, urzedéw i organdéw administracji panstwowej i samorzgdowej. Problemem mogag
okaza¢ sie takze ograniczone zasoby kadrowe, spowodowane duzg konkurencjg na rynku i brakiem
wyksztatconych, doswiadczanych kadr na rynku krajowym, a takze brak doswiadczen zwigzanych z
rozwojem morskich farm wiatrowych krajowych instytucji i administracji. Spétka zarzgdza tym ryzykiem
zwiekszajgc zatrudnienie, poszukujgc najlepiej przygotowanych pracownikéw, prowadzgc dziatania
edukacyjne i informacyjne skierowane do administraciji.

Kolejnym czynnikiem wptywajgcym na ryzyko opéznienia realizacji projektow jest trudna sytuacja na
globalnym rynku dostaw i limitowane zasoby logistyczne w zderzeniu z planami realizacji innych duzych
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projektéw na Baltyku. Kazde opdznienie w realizacji innych projektéw, powodujgce natozenie sie na siebie
okresow instalacyjnych moze stanowié istotny problem w zapewnieniu wtasciwego zaplecza logistycznego i
bezpieczenstwa budowy. Réwniez kazde opdznienie w ramach tancucha dostaw (na przyktad opéznienia w
produkcji czy instalacji) moze wpltywaé na kolejne etapy budowy. Opdznienia w wykorzystaniu
zarezerwowanych okreséw produkcyjnych i instalacyjnych oraz ograniczenia dotyczace okresow
dopuszczalnej instalacji na morzu mogg powodowac koniecznos¢ wstrzymania instalacji na pewien czas,
pociggajac za sobg wzrost kosztéw.

Zgodnie z Ustawg o Promowaniu Wytwarzania Energii Elektrycznej w Morskich Farmach Wiatrowych
projekty MFW Battyk Il i MFW Battyk Ill uzyskaty prawo do pokrycia ujemnego salda dla energii elektrycznej
wytworzonej w morskiej farmie wiatrowej, na podstawie decyzji Prezesa URE wydanych w 2021 r. Projekty
beda sprzedawaé wytworzong energie na rynek, majgc jednak prawo do pokrycia tzw. ujemnego salda tj.
réznicy miedzy ceng rynkowg energii a ceng wsparcia okreslong przez Prezesa URE. Warunkiem
korzystania z prawa do pokrycia ujemnego salda jest uznanie przez Komisje Europejskg udzielonej pomocy
za dozwolong, w wyniku indywidualnej notyfikacji pomocy publicznej. Komisja okresli przy jakim poziomie
wewnetrznej stopy zwrotu (,IRR”) projektu, a tym samym przy jakiej cenie wsparcia nie dochodzi do
nadwsparcia w zakresie udzielonej pomocy publicznej. Po wydaniu decyzji przez Komisje Europejskg Prezes
URE ustali indywidualng cene wsparcia dla kazdego projektu. Nie moze by¢ ona wyzsza niz: a) cena
maksymalna; oraz b) cena wsparcie zapewniajgca IRR na poziomie zaakceptowanym przez Komisje
Europejska. Prezes URE jest jednak uprawniony do ustalenia ceny wsparcia nizszej niz wynikajgca z decyz;ji
Komisji Europejskiej.

Projekty bedg ponadto podlega¢ dodatkowym mechanizmom zabezpieczajgcym przed wystgpieniem
nadwsparcia (tzw. mechanizm clawback)). Mechanizm ten polega na tym, ze indywidualna cena wsparcia
dla projektu, ustalona przez Prezesa URE, bedzie ponownie weryfikowana, jesli przed rozpoczeciem prac
zwigzanych z budowg nastgpi znaczgca zmiana w parametrach rzeczowo-finansowych realizacji inwestycji,
powodujgca istotne (o wiecej niz 0,5 punktu procentowego) zwiekszenie jej wewnetrznej stopy zwrotu.

Aby zapobiec ryzyku obnizenia ceny wsparcia w wyniku mechanizmu clawback, procedura notyfikacyjna
prowadzona jest z uwzglednieniem najbardziej aktualnych prognoz oraz regulacji.

Ryzyko zwigzane z kondycjg finansowg klientéw i kontrahentéw

W obszarze energetyki przemystowej Grupa uzyskuje przychody na podstawie dtugoterminowych uméw
dostaw energii elektrycznej i cieplnej zawieranych z jednym lub kilkoma odbiorcami. Kondycja finansowa
klientéw i ich zdolnos¢ do regulowania zobowigzan wobec spoétek Grupy ma zatem kluczowe znaczenie dla
powodzenia projektow, osigganych wynikéw finansowych, a takze dla kondycji finansowej Grupy. Takze
gwattowne zmniejszenie zuzycia energii przez klienta moze mie¢ wptyw na efektywnos¢ produkcji energii.

Przed zawarciem kontraktéw i rozpoczeciem inwestycji Emitent dokonuje kompleksowej weryfikacji
potencjalnych klientéw, takze z udziatem konsultantéw zewnetrznych, pod katem ich zdolnosci do
wywigzywania sie ze zobowigzah wobec Emitenta, a takze perspektyw ksztattowania sie sytuacji w
branzach, w ktérych dziatajg. Grupa dobiera klientéw z zachowaniem wszelkiej starannosci z branz o dobrym
potencjale rynkowym. Spétka szczegoétowo analizuje proces technologiczny oraz zapotrzebowanie na
energie elektryczng i cieplng klienta, a rozpoczecie projektu poprzedza kilkumiesieczna wspotpraca obu
stron.

W zwigzku ze wzrostem prawdopodobiehstwa pogorszenia sie sytuacji finansowej niektérych
przedsiebiorstw w zwigzku z trudng sytuacjg makroekonomiczng Grupa identyfikuje ryzyko zwiekszenia
poziomu niesciggalnych naleznosci. Powyzsze zostato uwzglednione w modelu szacowania ryzyka
kredytowego, co skutkowato na dzien 30 czerwca 2023 r. tgcznym odpisem na niesciggalne naleznosci w
wysokosci 20 573 tys. PLN.

W przypadku pogorszenia sie sytuacji finansowej klientéw podmiotow z Grupy, w szczegodlnosci w zwigzku
z pogorszeniem sie sytuacji gospodarczej, a takze w przypadku wystgpienia innych czynnikéw takich jak,
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miedzy innymi, wzmozona konkurencja na rynku, na ktérym dziata Grupa, nie mozna wykluczy¢ utraty
klientéw lub kontrahentéw przez Grupe, co mogtoby negatywnie wplyngé na sytuacje finansowg Emitenta
lub Grupy.

Jednoczesnie w obszarze obrotu i sprzedazy w zwigzku z trudng sytuacjg makroekonomiczng utrzymuje sie
zwiekszone ryzyko prowadzenia dziatalnosci handlowej. Przyczynia sie do tego miedzy innymi wzrost
zmiennosci cen, spadek ptynnosci na rynkach oraz wzrost ryzyka niewyptacalnosci kontrahentéw.
Wymienione czynniki ryzyka mogg takze oddziatywaé na ptynnos¢ poprzez wzrost poziomu wymaganych
depozytéw zabezpieczajgcych oraz poziom naleznosci nie$ciggalnych. W odpowiedzi na wzrost ryzyka
Spétka zintensyfikowata biezacy monitoring i analizy w przedmiotowym obszarze oraz stosuje bardziej
restrykcyjna weryfikacje kontrahentow przy zawieraniu nowych transakcji, niemniej nie mozna wykluczyé, ze
w przysztosci pogorszenie kondycji finansowej klientéw i kontrahentéw, negatywnie wptynie na sytuacje
finansowg Grupy.

W dotychczasowej dziatalnosci Grupy powyzsze ryzyko materializowato sie. W marcu br. Polenergia Obrét
S.A. otrzymata od CIME V-E Asset AG (,CIME”) informacje o trudnosciach finansowych, ktére spowodowac
mogag opodznienia w ptatnosciach naleznosci wzgledem Polenergia Obrét S.A. pod umowg ramowag z dnia 27
lutego 2020 r., zawartg na podstawie wzorca International Swaps and Derivatives Association Inc. oraz
zawartych na jej podstawie porozumieniach transakcyjnych na lata 2023 - 2025 ("ISDA”), jednoczesnie z
prosbg CIME o przedtuzenie terminu spiaty i podjecie rozmoéw dotyczacych rozwigzania sytuacji, zas
Polenergia Obrot S.A. potwierdzita brak ptatnosci faktur za okres rozliczeniowy obejmujacy styczen 2023 r.
i luty 2023 r. 24 marca 2023 r. Polenergia Obroét S.A. skierowata do CIME wezwanie do uregulowania
naleznosci pod ISDA, obejmujgcej instrumenty finansowe oparte o produkty energetyczne oraz kwot,
wynikajgcych z opdznien w ptatnosciach pod ISDA (,Zadtuzenie”).

14 lipca 2023 r. Polenergia Obrot S.A. oraz CIME Krzanowice Il sp. z 0.0. (,CIME Krzanowice”) zawarty na
okres 10 lat umowe sprzedazy energii elektrycznej wytworzonej w farmie wiatrowej, nalezacej do CIME
Krzanowice, na podstawie ktorej, Polenergia Obrot S.A. od dnia 1 wrzesnia 2023 r. bedzie odbierata catos¢
energii wytworzonej w tej farmie wiatrowej ("Umowa offtake"). Celem kontraktowego uzupetnienia
postanowienn Umowy offtake oraz kompleksowej implementacji zasad spfaty Zadtuzenia naleznego
Polenergia Obrét S.A., CIME, CIME Krzanowice oraz Polenergia Obr6t S.A. w dniu 3 sierpnia 2023 r.
podpisaty umowe restrukturyzujgcg Zadluzenie, na podstawie ktoérej Polenergia Obrét S.A. bedzie
uprawniona do potrgcania w uzgodnionej ilosci Zadtuzenia z wierzytelnosciami CIME Krzanowice wzgledem
Polenergia Obrét S.A. za dostarczong energie elektryczng pod Umowg offtake, co pozwoli na stopniowe
zredukowanie poziomu Zadtuzenia w 10-letnim horyzoncie czasowym ("Umowa restrukturyzacyjna"). Celem
zabezpieczenia uprawnienr Polenergia Obrét S.A., wynikajgcych z Umowy offtake oraz Umowy
restrukturyzacyjnej, CIME Krzanowice, CIME oraz Polenergia Obrét S.A. zobowigzaty sie do ustanowienia
zastawu rejestrowego na rzecz Polenergia Obrét S.A. na aktywach CIME Krzanowice oraz posiadanych
przez CIME udziatach w kapitale zaktadowym CIME Krzanowice.

Ponadto, w uzupetnieniu postanowienn biznesowych, wynikajgcych ze wskazanych powyzej umodw,
Polenergia Obrét S.A. oraz CIME zawarty umowe czesciowo rozwigzujgcg ISDA w zakresie transakcji od
dnia zawarcia tej umowy do konca 2023 r.

Ryzyko dotyczace sporu z Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. oraz Tauron Polska
Energia S.A.

Spotki zalezne Spétki — Amon sp. z 0.0. (,Amon”) oraz Talia sp. z 0.0. (,Talia”), kazda z osobna, ztozyty
powddztwa o stwierdzenie bezskutecznosci oswiadczen o wypowiedzeniu przez Polska Energia — Pierwsza
Kompania Handlowa sp. z o0.0. (,PKH”) (spétka dziatajgca w ramach Grupy Tauron) uméw sprzedazy praw
majgtkowych wynikajgcych ze Swiadectw pochodzenia bedgcych potwierdzeniem wytworzenia energii
elektrycznej w odnawialnych zrédtach energii — farmach wiatrowych w miejscowosciach tukaszéw (Amon) i
Modlikowice (Talia) oraz umow sprzedazy energii elektrycznej wytworzonych w ww. farmach wiatrowych. W
powyzszych sprawach zapadaty wyroki wstepne i czesciowe na korzy$¢ Amon i Talia. Zostaly one
zaskarzone apelacjg przez pozwanego.
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W dniu 20 grudnia 2021 roku Sad Apelacyjny w Gdansku ogtosit wyrok w sprawie z powoédztwa Talia
przeciwko PKH, ktérym w catosci oddalit obydwie apelacje wniesione przez PKH, j. zaréwno: (i) apelacje od
wyroku Sgdu Okregowego w Gdansku z dnia 6 marca 2020 roku; jak i (ii) apelacje od wyroku Sadu
Okregowego w Gdansku z dnia 8 wrzesnia 2020 roku.

Talia, po wydaniu przez Sad Apelacyjny w Gdansku wyroku z dnia 20 grudnia 2021 r., otrzymata od PKH
pismo, w ktorym PKH informuje Talia o swojej gotowosci do wykonywania obowigzkéw i uprawnien
ptynacych z tego wyroku, a wiec przystgpienia do wykonywania wyzej wskazanych uméw i tego samego
oczekuje od Talia. Talia stoi na stanowisku, iz wyrok z dnia 20 grudnia 2021 r. przesadzit, iz umowy nie
zostaty przez PKH skutecznie wypowiedziane i obowigzywaty rowniez do chwili wydania tego wyroku. W
zwigzku z powyzszym Talia przed przystgpieniem do wykonywania umoéw domaga sie od PKH uregulowania
zalegtosci za okres niewykonywania uméw w latach 2015-2021 oraz przedstawienia jasnej deklaracji, ze
PKH bedzie wykonywaé¢ umowy do konca okresu na jaki zostaty zawarte. PKH w dniu 16 sierpnia 2022 r.
whniosta skarge kasacyjng do Sadu Najwyzszego od wyroku Sadu Apelacyjnego w Gdansku z dnia 20 grudnia
2021 r.

W dniu 17 listopada 2022 r. Sad Apelacyjny w Gdansku ogtosit wyrok w sprawie z powédztwa Amon Sp. z
0.0. przeciwko PKH, ktérym w catosci oddalit apelacje wniesiong przez PKH od wyroku Sgdu Okregowego
w Gdansku z dnia 25 listopada 2019 roku, sygn. akt IX GC 449/15. Wyrok jest prawomocny.

Amon, po wydaniu przez Sad Apelacyjny w Gdansku wyroku z dnia 17 listopada 2022 r., otrzymat od PKH
pismo, w ktorym PKH informuje Amon o swojej gotowosci do wykonywania obowigzkow i uprawnien
ptyngcych z tego wyroku, a wiec przystgpienia do wykonywania wyzej wskazanych umow i tego samego
oczekuje od Amon. Amon stoi na stanowisku, iz wyrok z dnia 17 listopada 2022 r. przesadzit, iz umowy nie
zostaty przez PKH skutecznie wypowiedziane i obowigzywaty réwniez do chwili wydania tego wyroku. W
zwigzku z powyzszym Amon przed przystgpieniem do wykonywania uméw domagac sie bedzie od PKH
uregulowania zalegtosci za okres niewykonywania umow w latach 2015-2022 oraz przedstawienia jasnej
deklaracji, ze PKH bedzie wykonywaé umowy do korica okresu na jaki zostaty zawarte. Amon w dniu 17
marca 2023 r. w formie elektronicznej a w dniu 21 marca 2023 r. w formie listownej otrzymat pismo PKH
wzywajgce Amon do zaptaty kwoty 55.691.856,47 ztotych tytutem kar umownych za nieprzeniesienie praw
majgtkowych na PKH w okresie od sierpnia 2019 r. do lutego 2023 r. Amon uznaje otrzymane wezwanie za
catkowicie bezpodstawne i stanowigce element toczgcych sie juz proceséw sagdowych z powédztwa Amon
przeciwko PKH.

W dniu 16 maja 2023 r. Sad Okregowy w Gdansku doreczyt Amon postanowienie z dnia 2 maja 2023 r.,
ktérym pozostawit pozew wzajemny PKH bez nadawania dalszego biegu. Podstawg wydania
przedmiotowego postanowienia przez Sad Okregowy w Gdansku jest art. 204 § 1 zdanie drugie Kodeksu
postepowania cywilnego, ktéry okredla, iz powddztwo wzajemne mozna wytoczy¢ nie pdzniej niz w
odpowiedzi na pozew. W dniu 12 czerwca 2023 r. PKH wniosta skarge kasacyjng od wyroku Sadu
Apelacyjnego w Gdansku z dnia 17 listopada 2022 r.

Amon oraz Talia z korncem kwietnia 2018 r. wniosty pozew przeciwko Tauron Polska Energia S.A. Podstawg
deliktowej odpowiedzialnosci odszkodowawczej Tauron jest zaprzestanie wykonywania przez Polska
Energie — Pierwszg Kompanie Handlowg Sp. z 0.0. — spotke zalezng Tauron diugoterminowych umow
sprzedazy energii elektrycznej wytwarzanej w zrédtach odnawialnych oraz dlugoterminowych umoéw
sprzedazy praw majagtkowych wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia bedgcych potwierdzeniem
wytworzenia energii elektrycznej w zrédtach odnawialnych zawartych ze spotkami Amon i Talia.

Na dzieh publikacji sprawozdania, po modyfikacjach roszczen, wysokosé dochodzonych roszczeh z tytutu
odszkodowania wynosi w przypadku Amon 78.204.905,55 PLN, a w przypadku Talia 53.127.847,08 PLN.
Wskazane kwoty nie obejmujg dochodzonych przez spétki odsetek. Wartos¢ przedmiotu sporu
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uwzgledniajgc szacunki co do ustalenia odpowiedzialnosci Tauron za szkody przyszie z dnia wytoczenia
powodztwa w przypadku Amon wynosi ponad 236 min PLN, a w przypadku Talia ponad 160 min PLN.

Ryzyko dotyczgce sporu z Eolos Polska Sp. z o.0.

Eolos Polska sp. z 0.0. (,Eolos”) dochodzi pozwem o zaptate, solidarnie od dwoch spotek z Grupy: Certyfikaty
sp. z 0.0. i Polenergia Obrét S.A. oraz od spétki Green Stone Solutions sp. z 0.0. (uprzednio: Polenergia
Ustugi sp. z 0.0.) kar umownych z tytutu rozwigzania uméw sprzedazy praw majgtkowych wynikajgcych ze
Swiadectw pochodzenia energii elektrycznej wytworzonych w odnawialnych zrédtach energii oraz o zaptate
naleznosci z tytutu kosztoéw bilansowania w tgcznej kwocie ponad 27 min PLN. Pozwane spétki wnoszg o
oddalenie powddztwa. Na rozprawie w dniu 24 marca 2021 r. w trybie online, zostaty przestuchane strony.
Sad postanowit o kontynuowaniu postepowania dowodowego, w tym powotania biegtego w sprawie. Obecnie
trwa oczekiwanie na sporzadzenie opinii przez biegtego.

Ryzyko dotyczace sporu z Jeronimo Martins Polska S.A.

Polenergia Obrot S.A. fgczyly umowy sprzedazy energii na rok 2022 zawarte z Jeronimo Martins Polska S.A.
(,JMP”), ktére zostaty przez Polenergia Obrét S.A. wypowiedziane ze skutkiem na dzien 30 czerwca 2022 r.
W zwigzku z rozwigzaniem przedmiotowych umoéw, JMP wystosowata do Polenergia Obrét S.A. wezwania
do zaptaty kwoty 3,5 min zt oraz kwoty 36 min zt tj. tacznie kwoty 39,5 min zt. Roszczenia zgtoszone przez
JMP dotyczg okresoéw przypadajgcych po dniu wygasniecia umow sprzedazy, wobec czego Spotka uwaza
je za bezpodstawne. Tym samym Spétka uznaje réwniez za bezskuteczne oswiadczenie JMP o potrgceniu
zadanych kwot z naleznosciami Spotki wobec JMP.

W zwigzku z tym dnia 1 grudnia 2022 roku Polenergia Obroét S.A. ztozyta w Sgdzie Okregowym w Warszawie
pozew przeciwko JMP, w ktorym zgda zaptaty kwoty 40.853.352,00 ztotych wraz z odsetkami ustawowymi
za opoznienie w transakcjach handlowych liczonymi od dnia wniesienia powddztwa do dnia zaptaty. Kwota
roszczenia obejmuje nieoptacone przez JMP faktury za energie o wartosci 39.528.578 zilotych oraz kwote
1.324.774,00 zilotych tytutem naliczonych odsetek za okres do dnia wniesienia powddztwa. Réznica w
wartosci dochodzonych roszczen w stosunku do kwot objetych oswiadczeniem JMP o potrgceniu wynika z
dokonanych w miedzyczasie korekt rozliczen zwigzanych z aktualizacjg danych pomiarowych i ze ztozenia
przez Polenergia Obrét S.A. oswiadczen o potrgceniu.

Ryzyko dotyczace dziatann kontrahenta

W dniu 4 marca 2021 r. Polenergia Elektrownia Pétnoc Sp. z o0.0., otrzymata wezwanie do zaptaty na kwote
1,5 min ztotych wraz z odsetkami od dnia 2 sierpnia 2019 r. Sprawa dotyczy dopfaty ceny za kupno przez
Spodtke nieruchomosci w roku 2011. Zarzad Spofkki stoi na stanowisku, ze wezwanie jest nieuzasadnione i
nieskuteczne, gdyz w styczniu 2021 r. Spotka skorzystata z prawa do obnizenia ceny, kierujgc do
sprzedajgcych przedmiotowg nieruchomos¢ oswiadczenie o obnizeniu ceny o kwote 1,5 min ztotych.

W dniu 13 lipca 2021 r. Polenergia Farma Wiatrowa 1 Sp. z 0.0. otrzymata pozew o zaptate odszkodowania
za bezumowne korzystanie z nieruchomosci. Powodowie domagajg sie zaptaty, gdyz droga dojazdowa do
jednej z turbin wiatrowych znalazia sie na nieruchomosci nalezgcej do powodoéw na skutek wyroku sgdowego
rozgraniczajgcego nieruchomosci. Poprzednim wiascicielem byt inny Wydzierzawiajgcy. W dniu 30 czerwca
2023 r. Sad Rejonowy w Wabrzeznie na posiedzeniu niejawnym wydat wyrok, ktérym zasgdzit od Polenergia
Farma Wiatrowa 1 Sp. z 0.0. na rzecz powoddéw kwote 18.428,08 zt tytutem bezumownego korzystania z
nieruchomosci w okresie od 13 marca 2020 r. do dnia 31 grudnia 2021 r. Powodowie domagali sie zapfaty
52.500,00 zt. Polenergia Farma Wiatrowa 1 Sp. z 0.0. w toku procesu nie kwestionowata zasadnosci
roszczenia, a jedynie wysokos¢ zgdanej kwoty. Kwota zasgdzona przez Sad odpowiada stanowisku
prezentowanemu od poczgtku procesu przez strone pozwang. Wyrok nie jest prawomocny.
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Ryzyko wynikajgce ze stosowania rachunkowosci zabezpieczen do zabezpieczania przeptywoéw srodkéw
pienieznych

Na dzien 30 czerwca 2023 roku, Grupa rozpoznata w innych catkowitych dochodach stanowigcych czesc
kapitatéw wtasnych -58 797 tys. zt (2022: 108 130 tys. zt) z tytutu efektywnej czesci wyceny instrumentu
zabezpieczajgcego do wartosci godziwe;j.

Celem zawarcia transakcji zabezpieczajgcych jest ograniczenie wplywu:
- zmian stopy procentowej na wysokos$¢ przysztych wysoce prawdopodobnych ptatnosci rat kredytowych.
- zmian kurséw walutowych na wysokos¢ przyszitych wysoce prawdopodobnych ptatnosci walutowych z tytutu
umow inwestycyjnych.

Celem ustanowienia rachunkowosci zabezpieczen jest wyeliminowanie niedopasowania ksiegowego
pomiedzy momentem rozpoznania wptywu na zysk (strate) netto instrumentu zabezpieczajgcego i pozycji

zabezpieczanej.

Na dzien 30 czerwca 2023 roku, Grupa posiadata nastepujgce instrumenty zabezpieczajgce dla celow
stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen.

Transakcje zabezpieczajgce ryzyko zmian stép procentowych.

Wysokosé
Data zapadalnosci zabezpieczonej
instrumentu Wartosé stopy
zabezpieczajacego zabezpieczenia procentowej Instrument
29.09.2025 35756 0,52% IRS
29.06.2026 20872 0,56% IRS
26.02.2027 7124 1,25% IRS
26.02.2027 1181 1,25% IRS
15.12.2027 97 003 0,75% IRS
29.03.2028 119 158 0,79% IRS
18.12.2028 0 5,19% IRS *
22122031 8702 2,60% IRS
21.06.2033 8 880 5,67% IRS
12.12.2033 24 990 6,71% IRS
12.12.2033 24 990 6,71% IRS
13.03.2034 130 545 6,65% IRS
30.06.2034 12 065 0,89% IRS
11.06.2035 139 574 1,10% IRS
10.09.2035 416 007 1,20% IRS
31.12.2035 17 537 2,39% IRS
11.03.2036 104 867 2,22% IRS

Razem 1169 251

*) Instrument typu ,forward-starting IRS”, na dzien 30 czerwca 2023 roku wolumen wyniost 0.

Transakcje zabezpieczajgce ryzyko zmian kurséw walutowych.

Data zapadalnosci

instrumentu Wartosé Kurs
zabezpieczajacego zabezpieczenia  zabezpieczenia Instrument
2023.Q3 3500 EUR 4,5516 Forward
Razem 3500 EUR
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Ryzyko zwigzane z umowami dzierzawy nieruchomosci zawartymi przez podmioty z Grupy

W toku zwykiej dziatalnosci Grupy okreslone podmioty wchodzace w jej sktad zawierajg umowy dzierzawy
niezabudowanych nieruchomosci z ich wiascicielami. Na nieruchomosciach dzierzawionych przez podmioty
z Grupy realizowane sg nastepnie projekty farm wiatrowych i fotowoltaicznych, a takze wznoszone sg stacje
transformatorowe oraz infrastruktura towarzyszgca (place i drogi serwisowe). Umowy dzierzawy sg
przewaznie zawierane na okres 29 lat, a zawarcie kolejnej umowy wymaga zgody obu stron. Umowy
zawierane sg na okres 29 lat z dwoch powodow: wtasciciele nieruchomosci obawiajg sie zasiedzenia
nieruchomosci przez operatoréw farm wiatrowych po 30 latach od zawarcia umowy, natomiast dla
operatorow farm z uwagi na to, ze dlugoterminowe umowy dzierzawy mogg by¢ zawierane na maksymalny
czas oznaczony 30 lat. Nalezy mie¢ na uwadze, ze jezeli umowa dzierzawy jest zawarta na diuzszy okres
niz 30 lat, to po uptywie 30 lat przyjmuje sie, ze umowa ta jest zawarta na czas nieoznaczony, czego skutkiem
jest mozliwos¢ jej wypowiedzenia przez wydzierzawiajgcego i dzierzawce przy zachowaniu terminéw
ustawowych okreslonych w Kodeksie Cywilnym.

W zwigzku z tym, ze umowy dzierzawy zawierane sg na wczesnym etapie rozwoju projektu, czas
obowigzywania niektorych z nich moze by¢ krétszy niz planowany okres eksploatacji danej elektrowni
wiatrowej czy fotowoltaicznej. W takiej sytuacji, w perspektywie kolejnych kilkunastu lat, Grupa moze by¢
zmuszona do podjecia dziatah majgcych na celu zawarcie nowych umoéw w taki sposéb, aby umowa
dzierzawy danej nieruchomosci wykorzystywanej na potrzeby realizacji danego elementu sktadowego
projektu farmy wiatrowej lub fotowoltaicznej obowigzywata co najmniej do konca okresu eksploatacji projektu.

Grupa nie wyklucza, ze w niektérych sytuacjach zawarcie kolejnej umowy dzierzawy moze wigzac¢ si¢ z
trudnosciami, a same negocjacje w tej sprawie mogg przedtuzaé sie i generowaé¢ dodatkowe koszty. W
przypadku nieuzgodnienia przez strony nowych warunkéw i wygasniecia danej umowy dzierzawy przed
koncem okresu eksploatacji projektu, Grupa moze by¢ zmuszona do przedwczesnego zakonczenia
eksploatacji czesci farmy wiatrowej/fotowoltaicznej.

W przypadku umow dzierzaw, ktdrych okres obowigzywania moze okazac sie krétszy niz okres finansowania
kredytem bankowym, mozna spodziewac sie zgdania bankéw ustanowienia dodatkowych zabezpieczen
sptaty kredytu w sytuacji braku mozliwo$ci zawarcia nhowych uméw dzierzawy.

W dotychczasowej dziatalnosci Grupy powyzsze ryzyko zmaterializowato sie. W dniu 2 czerwca 2023 r.
Polenergia Farma Wiatrowa 1 Sp. z 0.0. (,Polenergia FW 1”) otrzymata ztoZzone przez wydzierzawiajgcego
wypowiedzenie umowy dzierzawy zawartej w dniu 26 lutego 2008 r., ktéra dotyczy nieruchomosci, na ktérych
znajduje sie czesé¢ turbin wiatrowych Polenergia FW 1 wraz z infrastrukturg towarzyszgcg. Podstawa, na
ktérg powotuje sie wydzierzawiajgcy w wypowiedzeniu jest dostarczenie przez Polenergia FW 1 wymagane;j
przez umowe dzierzawy gwarancji bankowej wydanej w nieprawidtowej w ocenie wydzierzawiajgcego formie.
Polenergia FW 1 nie podziela pogladu wydzierzawiajagcego co do zasadnosci podstaw wypowiedzenia,
wobec czego poinformowata wydzierzawiajgcego, ze w jej ocenie wypowiedzenie jest bezskuteczne, a
umowa dzierzawy nadal obowigzuje. Polenergia FW 1 dgzy do polubownego rozwigzania sporu w drodze
bezposrednich negocjacji majgcych na celu uzyskanie cofniecia oswiadczenia o wypowiedzeniu umowy
dzierzawy. Na dzienh publikacji Sprawozdania:

- banki finansujgce budowe i rozwéj FW Polenergia FW 1 potwierdzity, Zze nie skorzystajg z uprawnien
zastrzezonych na wypadek wystgpienia przypadku naruszenia do wczesniejszej z nastepujacych dat: (i) 30
wrzeénia 2023 r.; lub (ii) daty uznania przez banki finansujgce, ze nie nastgpit przypadek naruszenia, a w
przypadku stwierdzenia, ze przypadek naruszenia wystgpit, do dnia udzielenia przez banki finansujgce
waivera (,Okres Standstill’). Warunkiem zastrzezonym przez banki jest ograniczenie mozliwosci
dokonywania dystrybucji (w tym wyptaty dywidendy) w Okresie Standstill przez spétki projektowe Grupy,
ktére pozyskaty finansowanie na podstawie umowy kredytu, ktérej dotyczy ww. oswiadczenie bankéw, tj.
Polenergia FW 1, Polenergia Farma Wiatrowa 4 sp. z 0.0. oraz Polenergia Farma Wiatrowa 6 sp. z 0.0..
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- Spotka nie moze wykluczyé, ze prowadzone negocjacje zakonczg sie niepowodzeniem, a spor o zasadnosé
wypowiedzenia zostanie skierowany na droge sgdowa; oraz

- Spotka nie moze wykluczy¢, ze pomimo, ze do tej pory spor z wydzierzawiajagcym nie miat wptywu na
funkcjonowanie Polenergia FW 1, nie zmieni sie to w przysztosci.

W ocenie Spoftki, ze wzgledu na bezskuteczno$¢ wypowiedzenia umowy dzierzawy ryzyko powstania
istotnych negatywnych skutkéw finansowych i operacyjnych w zwigzku z opisanym powyzej przypadkiem
materializacji omawianego ryzyka jest niskie.

9. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu pétrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu

Mansa Investments sp. z 0.0. bedagca wiekszosciowym akcjonariuszem Polenergia S.A. jest posrednio
kontrolowana przez p. Dominike Kulczyk, Przewodniczacg Rady Nadzorczej Polenergia S.A.

10. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne,
co najmniej 5 % w ogodlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta, wraz ze wskazaniem
liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby
glosow z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogodlnej liczbie glosow na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego:

Informacje na temat akcjonariatu Emitenta zostaty przedstawione w nocie 17 do Srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Polenergia S.A.

11. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci
Emitenta lub jego jednostki zaleznej od niego

Trwa spér sgdowy pomiedzy spotkami Amon Sp. z o.0. i Talia Sp. z 0.0. a spo6tkg Tauron Polska Energia
S.A. oraz spotkg zalezng Tauron — Polska Energia-Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z 0.0. Szczegdtowe
informacje zostaty przedstawione w punkcie 8 ,Ryzyko dotyczgce sporu z Polska Energia — Pierwsza
Kompania Handlowa sp. z 0.0. oraz Tauron Polska Energia S.A.”

Informacje w sprawie powddztwa Eolos Polska Sp. z 0.0. wzgledem spétek zaleznych Certyfikaty Sp. z o.0.
i Polenergia Obrot S.A. oraz Polenergia Ustugi Sp. z 0.0. zostaty opisane w punkcie 8 ,Ryzyko dotyczace
sporu z Eolos Polska Sp. z 0.0.”

Informacje na temat sporu pomiedzy Polenergia Obréot S.A., a Jeronimo Martins Polska S.A. zostaty
przedstawione w punkcie 8 ,Ryzyko dotyczgce sporu z Jeronimo Martins Polska S.A.”

Pozostate sprawy sporne z kontrahentami zostaty opisane w punkcie 8 ,Ryzyko dotyczgce dziatan
kontrahenta”.

12. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleznej jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sg one istotne i zostaly zawarte na innych
niz rynkowe warunkach, z wyjatkiem transakcji zawieranych przez emitenta bedacego funduszem z
podmiotem powigzanym, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace
poszczegolnych transakcji mogg byé zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy
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informacje na temat poszczegoéinych transakcji sa niezbedne dla zrozumienia ich wptywu na sytuacje
majatkowa, finansowg i wynik finansowy emitenta

Informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi Emitenta zostaty przedstawione w nocie 32 do
Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

13. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji —tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej zostaty przedstawione w nocie
22 do Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

14. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta

Zdaniem Emitenta nie wystepujg informacje poza tymi zaprezentowanymi w Raportach Biezgcych i
Okresowych, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan Emitenta.

15. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wplyw na osiagniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Grupy w perspektywie kolejnych kwartatéw istotny wptyw na osiggane wyniki (skonsolidowane i
jednostkowe na poziomie spoétek) bedg miaty nastepujgce czynniki:

- poziom wietrznosci w rejonie lokalizacji farm wiatrowych Puck, tukaszéw, Modlikowice, Gawtowice,
Rajgrod, Skurpie, Mycielin, Krzecin, Szymankowo, Debsk, Kostomioty, Piekto i Grabowo

- poziom nastonecznienia w rejonie lokalizacji farm fotowoltaicznych Sulechéw i Buk
- ceny energii elektrycznej oraz zielonych certyfikatow,

- regulacje prawne majgce wptyw na dziatalno$¢ Emitenta,

- ewentualne wahania cen uprawnien do emisji CO2 i gazu ziemnego,

- kondycja finansowa klientéw spétek z Grupy

- sytuacja makroekonomiczna Polski,

- poziom rynkowych stop procentowych,

- dostepnosc i koszt finansowania dtuznego,

- rozwoj sytuacji w zwigzku z konfliktem zbrojnym w Ukrainie.
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