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1. Bilans

Na dzien 31 grudnia 2021 roku

AKTYWA

Noty 31.12.2021  31.12.2020

I. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 1516 502 973 285
Rzeczowe aktywa trwate 15,16 8676 8931
WartoSci niematerialne 14 124 16
Aktywa finansowe 17 1504 264 953 563
Naleznosci dtugoterminowe - 1945
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 23 3438 8830

Il. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 185 551 232 562
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 18 23955 16 325
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 18 4 051 91
Pozostate naleznoci krétkoterminowe 18 285 504
Rozliczenia migdzyokresowe 19 6013 479
Krotkoterminowe aktywa finansowe 20 - 86 216
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21 151 247 124 630
Aktywarazem 1702 053 1205 847

PASYWA
Noty  31.12.2021  31.12.2020

l. Kapitat wlasny 1414 866 1173 782
Kapitat zaktadowy 22 90 887 90 887
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominainej 557 611 557 611
Kapitat rezerwowy z wyceny opcji 13 207 13207
Pozostate kapitaty rezerwowe 449 121 393019
Kapitat z potaczenia 89 782 89 782
Strata z lat ubiegtych (26 826) (26 826)
Zysk/(Strata) netto 241084 56 102
Il. Zobowiazania dfugoterminowe 6290 7072
Rezerwy 432 421
Zobowigzania z tytutu leasingu 5858 6 651
lll. Zobowiazania krétkoterminowe 280 897 24993
Kredyty bankowe i pozyczki 24 249 687 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 24 2031 1263
Zobowigzania z tytutu leasingu 24 2463 1874
Pozostate zobowigzania 24 12 856 11935
Rezerwy 2094 1 565
Rozliczenia migdzyokresowe 25 11 766 8 356
Pasywarazem 1702 053 1205 847

4

Dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 9 do 51 stanowia jego
integralng czesc¢
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2,

Za rok zakonczony 31 grudnia 2021 roku

Rachunek zyskoéw i strat

Za okres 12 miesiecy zakonczony

Noty 31.12.2021 31.12.2020
Przychody z uméw z klientami 27 25 264 20 239
Przychody ze sprzedazy 25 264 20 239
Koszt wlasny sprzedazy 28 (18 488) (14 464)
Zysk brutto ze sprzedazy 6776 5775
Pozostate przychody operacyjne 29 141 361
Koszty ogéInego zarzadu 28 (41 710) (20 550)
Pozostate koszty operacyjne 30 (106) (137)
Przychody finansowe 31 321 393 68 116
w tym dywidenda 82 851 49 852
Koszty finansowe 32 (4 795) (3923)
Zysk brutto 281 699 49 642
Podatek dochodowy 23 (40 615) 6 460
Zysk netto 241 084 56 102
Zysk na jedng akcje:
— podstawowy z (straty) zysku za okres sprawozdawczy 5,31 1,23
5,31 1,23

— rozwodniony z (straty) zysku za okres sprawozdawczy

3.

Za rok zakonczony 31 grudnia 2021 roku

Sprawozdanie z innych catkowitych dochodéw

Za okres 12 miesiecy

zakonczony
31.12.2021 31.12.2020
Zysk netto za okres 241084 56 102
CALKOWITE DOCHODY ZA OKRES 241084 56 102
5

integralng czes¢

Dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 9 do 51 stanowia jego
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4. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Za rok zakonczony 31 grudnia 2021 roku

Nadwyzka
z Kapitat .
Kapitat sprzed"azy rezerwowy Pozqstale Kapitat z Zysk Kapital
zakladowy ak_q! _ 2 wyceny kapitaty potaczenia (Str?ta) zlat Zysk netto wla,sny
powyzej n_:h opeii rezerwowe ubiegtych ogotem
wartosci
nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2021 roku 90 887 557 611 13 207 393 019 89 782 29 276 - 1173782
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - - - 241084 241084
Transakcje z wlascicielami jednostki dominujacej, ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym
Podziat wyniku finansowego - - - 56 102 - (56 102) - -
Na dzier 31 grudnia 2021 roku 90 887 557 611 13 207 449 121 89782 (26 826) 241084 1414866

Dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 9 do 51 stanowia jego integralng czes¢
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Za rok zakonczony 31 grudnia 2020 roku

Nadwyzka
z Kapitat ;
Kapitat sprzed"azy rezerwowy Pozqstale Kapitat z Zysk Kapitat
zakladowy ak'cj! . 2 wyceny kapitaty potaczenia (Str.ata) zlat Zysk netto wla!sny
powyzej ich - rezerwowe ubieglych ogotem
wartosci opeyt
nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2020 roku 90 887 557 611 13 207 349 478 89782 16 715 - 1117680
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - - - 56 102 56 102
Transakcje z wlascicielami jednostki dominujacej, ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym
Podziat wyniku finansowego - - - 43 541 - (43 541) - -
Na dzier 31 grudnia 2020 roku 90 887 557 611 13 207 393 019 89782 (26 826) 56102 1173782

Dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 9 do 51 stanowia jego integralng czes¢



K Polenergia

Polenergia S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok konczacy sie 31 grudnia 2021 roku

(w tysigcach ztotych)

5. Sprawozdanie z przeplywoéw pienigznych

Za rok zakonczony 31 grudnia 2021 roku

Za okres 12 miesiecy zakonczony

31.12.2021 31.12.2020
A.Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
1.Zysk (Strata) brutto 281 699 49 642
Il.Korekty razem (352 810) (58 095)
Amortyzacja 2433 1989
Straty z tytutu roznic kursowych 2 -
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (84 743) (51407)
Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjne; (229 677) (8 009)
Podatek dochodowy (39 183) (557)
Zmiana stanu rezerw 540 1055
Zmiana stanu naleznosci 33 (7411) (3910)
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 33 1404 2077
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 33 1880 667
Inne korekty 1945 -
) lll.Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/- (71111) (8 453)
B.Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
I. Wplywy 402 358 183 620
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw 53 31
trwatych
2. Z aktywow finansowych, w tym: 402 305 183 589
- zbycie aktywow finansowych 227 375 15857
- dywidendy i udziaty w zyskach 82 851 49 852
- sptata udzielonych pozyczek 86 216 66 407
- odsetki 1832 969
- inne wplywy z aktywow finansowych 4031 64 804
I..Wydatki 552 234 285 694
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i rzeczowych aktywow 282 1318
trwatych
2. Na aktywa finansowe, w tym: 551 952 284 376
- nabycie aktywow finansowych 532 952 157 874
- udzielone pozyczki 19 000 126 502
) lll.Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I- (149 876) (102 074)
C.Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej
L.Wplywy 250 000 -
1.Kredyty i pozyczki 250 000 -
I.Wydatki 2394 1919
1.Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu 2010 1522
2.0dsetki 384 397
lll.Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej(l-ll) 247 606 (1919)
D.Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.lII+/-C.1II) 26 619 (112 446)
E.Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienieznych, w tym: 26 617 (112 446)
- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych (2) -
F.Srodki pieniezne na poczatek okresu 124 630 237 076
G.Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 151 247 124 630
- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 31 64

Dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 9 do 51 stanowia jego
integralng czes¢
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6. Informacje ogdlne

Polenergia S.A., dawniej Polish Energy Partners S.A. (Firma zostata zmieniona wpisem do KRS
z dnia 11 wrzesnia 2014 roku), (,Spoétka”) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 17 lipca 1997
roku. Spotka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy, dla
miasta Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
0000026545. Spotce nadano numer statystyczny REGON 012693488. Siedziba Spotki miesci sie
w Warszawie przy ulicy Kruczej 24/26.

Akcje Polenergia S.A. sg notowane na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie.

Polenergia S.A. jest jednostkg dominujgcg pierwszej, polskiej, prywatnej grupy energetyczne;j
skfadajgcej sie z pionowo zintegrowanych spotek dziatajgcych w obszarze wytwarzania energii
z konwencjonalnych i odnawialnych zrédet oraz dystrybuciji i obrotu energig elektryczna.

Czas trwania Spofki jest nieograniczony.

6.1. Wskazanie okresow, za ktdre prezentowane jest sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021 roku i zawiera
poréwnywalne dane finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku.

Sktad osobowy Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2021 roku:

Michat Michalski Prezes Zarzadu
Tomasz Kietlinski Wiceprezes Zarzadu
Iwona Sierzega Czionek Zarzadu
Piotr Maciotek Czionek Zarzadu
Jarostaw Bogacz Czionek Zarzadu

W dniu 23 listopada 2021 roku Rada Nadzorcza Polenergii S.A. odwotata wszystkich czionkéw Zarzadu
Spotki, tj. Prezesa Zarzadu pana Michata Michalskiego oraz Cztonkéw Zarzadu panig lwone Sierzege,
pana Piotra Maciotka, pana Tomasza Kietlinskiego oraz pana Jarostawa Bogacza, a nastepnie w tym
samym dniu powotata te osoby na wspodlng kadencje w Zarzgdzie Spofki.

Przyczyng odwotania, a nastepnie powotania w tym samym dniu tych samych oséb na cztonkéw
Zarzadu Emitenta byta konieczno$¢ dostosowania dtugosci kadencji Zarzadu do art. 5.10.1 Statutu
Emitenta, w brzmieniu nadanym mu uchwatami Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 18
czerwca 2021 roku. Zgodnie z art. 5.10.1 Statutu Spotki, Zarzgd Spoétki powotywany jest na wspdlng
trzyletnig kadencje

Sktad osobowy Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej na dzier 31 grudnia 2021 roku:

Dominika Kulczyk Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Thomas O’Brien Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Hans E. Schweickardt Cztonek Rady Nadzorczej

Adrian Dworzynski Cztonek Rady Nadzorczej

Ignacio Paz-Ares Aldanondo Czionek Rady Nadzorczej
Emmanuelle Rouchel Cztonek Rady Nadzorczej

Orest Nazaruk Czionek Rady Nadzorczej

Grzegorz Piotr Stanistawski Czionek Rady Nadzorczej
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W dniu 11 lutego 2021 roku Mansa Investments sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie zawiadomita o
odwotaniu ze sktadu rady nadzorczej Spétki Pana Grzegorza Piotra Stanistawskiego, oraz powotaniu
Pani Emmanuelle Rouchel na stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej Spofki, kidre skutek wywotato z
dniem 25 lutego 2021 roku.

W dniu 26 lutego 2021 roku rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ztozyt Pan Brian
Bode.

W dniu 31 maja 2021 roku rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ztozyt Pan Sebastian
Kulczyk.

W dniu 18 czerwca 2021 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato w skiad Rady
Nadzorczej Pana Grzegorza Stanistawskiego, Pana Ignacio Paz-Ares Aldanondo oraz Pana Thomasa
O’Brien oraz powotato Panig Dominike Kulczyk oraz Pana Hansa Schweickardt na kolejng kadencje w
Radzie Nadzorczej oraz odwotato Panig Marjolein Helder z funkcji cztonka Rady Nadzorcze;j.

W dniu 22 listopada 2021 roku Pani Dominika Kulczyk, Pan Hans E. Schweickardt, Pani Emmanuelle
Rouchel, Pan Ignacio Paz-Ares Aldanondo, Pan Thomas O’Brien oraz Pan Grzegorz Stanistawski
zrezygnowali z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej Emitenta ze skutkiem na dzien ztozenia
rezygnaciji.

Pani Dominika Kulczyk, Pan Hans E. Schweickardt, Pan Grzegorz Piotr Stanistawski z dniem 22
listopada 2021 roku zostali powotani z uprawnien osobistych Mansa Investments sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie.

Pani Emmanuelle Rouchel, Pan Ignacio Paz-Ares Aldanondo, Pan Thomas O’Brien — z dniem 22
listopada 2021 roku zostali powotani z uprawnienia osobistego przez BIF IV Europe Holdings Limited .

Pan Orest Nazaruk i Pan Adrian Dworzynski zostali powotani przez ZWZ jako niezalezni cztonkowie
Rady Nadzorczej Spotki.

7. Zatozenie kontynuaciji dziatalnosci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarcze;j
przez Spoétke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci, to jest w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym, czyli po dniu 31 grudnia 2021 roku.

Polenergia S.A. jest spotkg holdingowa, ktérej aktywnos$c¢ opiera sie przede wszystkim na inwestycjach
w spotki dziatajgce w obszarze wytwarzania energii z odnawialnych i konwencjonalnych zrédet, jak
réwniez dystrybucji, obrocie i sprzedazy energig. Ponadto, Spotka Swiadczy ustugi wsparcia na rzecz
spotek zaleznych.

W zwigzku z panujgcg pandemig COVID-19 na biezgco monitorowane i identyfikowane sg czynniki
ryzyka, ktére majg potencjalny wptyw na dziatalno$¢ i wyniki finansowe Spotki. Zarzad podejmuje kroki,
aby ztagodzi¢ negatywne skutki oddziatywania pandemii, jednakze ich ostateczny wptyw
i skala sg trudne do oszacowania. W ocenie Zarzadu Spétka wykazuje dotychczas wysokg odpornosc
na niesprzyjajgce otoczenie makroekonomiczne wywotywane przez pandemie COVID-19. Wyniki
finansowe osiagniete w 2021 roku wskazuja, iz cze$ciowe zamrozenie polskiej gospodarki nie wywarto
znaczgcego niekorzystnego wptywu na funkcjonowanie Spotki.

W zwigzku z trwajgcym konfliktem zbrojnym na Ukrainie w ocenie Zarzadu, Spotka nie jest w sposob
bezposredni narazona na negatywne skutki konfliktu Opis wptywu wojny w Ukrainie na dziatalnos¢
Spotki zostat ujety w nocie 43.

8. Identyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spotka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2021, ktére
zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 7 kwietnia 2022 roku. Jednostkg dominujgca
w stosunku do Spdiki jest Mansa Investments Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Kruczej
24/26. Jednostkg dominujgcg najwyzszego szczebla, sporzgdzajgcg sprawozdanie skonsolidowane jest

10
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Kulczyk Holding S.a r.l. z siedzibg w Luksemburgu. Ostateczng osobg sprawujgcg kontrole nad Grupg
jest Pani Dominika Kulczyk.

9. Inwestycje Spotki

Na dzien 31 grudnia 2021 roku Spotka posiadata inwestycje w nastepujgcych jednostkach zaleznych:

Lp Nazwa Spotki Udziat
1 Polenergia Kogeneracja Sp. z 0.0. 100%
2 Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0. 100%
3 eMobility Sp. z 0.0. (dawniej PPG Polska) 100%
4 Polenergia Obrot S.A. 100%
5 Polenergia Sprzedaz Sp. z 0.0. 100%
6 Polenergia Energy Ukraine LLC 100%
7 Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z 0.0. 100%
8 Dipol Sp. z 0. 0. 100%
9 Polenergia Farma Wiatrowa 1 Sp. z 0.0. 100%
10 Polenergia Farma Wiatrowa 3 Sp. z 0.0. 100%
11 Polenergia Farma Wiatrowa 4 Sp. z 0.0. 100%
12 Polenergia Farma Wiatrowa 6 Sp. z 0.0. 100%
13 Talia Sp. z 0.0. 100%
14 Amon Sp. zo.0. 100%
15 Polenergia Farma Wiatrowa Piekto Sp. z 0.0. 100%
16 Polenergia Farma Wiatrowa 16 Sp. z 0.0. 100%
17 Polenergia Farma Wiatrowa 23 Sp. z 0.0. 100%
18 Polenergia Farma Wiatrowa Mycielin Sp. z 0.0. 100%
19 Polenergia Farma Wiatrowa Debice/ Kostomtoty Sp. z 0.0. 100%
20 Polenergia Farma Wiatrowa Szymankowo Sp. z 0.0. 100%
21 Polenergia Farma Wiatrowa Grabowo Sp. z 0.0. 100%
22 Polenergia Farma Wiatrowa Badecz Sp. z 0.0. 100%
23 Polenergia Farma Wiatrowa Namystéw Sp. z 0.0. 100%
24 Polenergia Farma Wiatrowa Olbrachcice Sp. z 0.0. 100%
25 Polenergia Farma Wiatrowa Wodzistaw Sp. z 0.0. 100%
26 Polenergia Obrét 2 Sp. z 0.0. 100%
27 Polenergia Farma Wiatrowa Krzywa Sp. z 0.0. 100%
28 Polenergia Farma Wiatrowa Rudniki Sp. z 0.0. 100%
29 Polenergia Farma Wiatrowa 22 Sp. z 0.0. 100%
30 Polenergia Farma Wiatrowa Wierzbnik/ Jankowice Sp. z 0.0. 100%
31 Polenergia Farma Wiatrowa 17 Sp. z 0.0. 100%
32 Polenergia Farma Fotowoltaiczna 1 Sp. z 0.0. 100%
33 Polenergia Farma Fotowoltaiczna 2 Sp. z 0.0. 100%
34 Polenergia Farma Fotowoltaiczna 3 Sp. z 0.0. 100%
35 Polenergia Farma Fotowoltaiczna 4 Sp. z 0.0. 100%
36 Polenergia Farma Fotowoltaiczna 5 Sp. z 0.0. 100%
37 Polenergia Farma Fotowoltaiczna 6 Sp. z 0.0. 100%
38 Polenergia Farma Fotowoltaiczna 7 Sp. z 0.0. 100%
39 Polenergia Farma Fotowoltaiczna 8 Sp. z 0.0. 100%
40 Polenergia Farma Fotowoltaiczna 9 Sp.z 0.0. 100%
41 Polenergia Farma Fotowoltaiczna 10 Sp. z 0.0. 100%
42 Polenergia Farma Fotowoltaiczna 11 Sp. z 0.0. 100%
43 Polenergia Farma Fotowoltaiczna 12 Sp. z 0.0. 100%
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44 Polenergia Farma Fotowoltaiczna 13 Sp. z 0.0. 100%
45 Polenergia Farma Fotowoltaiczna 14 Sp. z 0.0. 100%
46 Polenergia Farma Fotowoltaiczna 15 Sp. z 0.0. 100%
47 Polenergia Farma Fotowoltaiczna 16 Sp. z 0.0. 100%
48 Polenergia Farma Fotowoltaiczna 17 Sp. z 0.0. 100%
49 Polenergia Farma Fotowoltaiczna 18 Sp. z 0.0. 100%
50 Inwestycje Rolne Sp. z 0.0. 100%
51 Polenergia Elektrownia Pétnoc Sp. z 0.0. 100%
52 Certyfikaty Sp. z 0.0. 100%
53 MFW Baltyk | Sp. z 0.0. 50%
54 MFW Battyk Il Sp. z 0.0. 50%
55 MFW Battyk Il Sp. z 0.0. 50%
56 MFW Battyk | S.A. 50%

10. Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia sprawozdania finansowego sg spojne z
tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spodtki za rok
zakonczony 31 grudnia 2020.

10.1. Zastosowane nowe i zmienione standardy i interpretacje

Jeszcze niezastosowane nowe standardy i interpretacje.

Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego zostaty opublikowane nowe Iub
znowelizowane standardy i interpretacje, obowigzujagce dla okreséw rocznych nastepujgcych po 2021
roku, ale niezatwierdzone jeszcze przez Unig Europejskg. W ocenie Spofki te standardy nie bedg mie¢
istotnego wptywu na jednostke w biezgcym lub w przyszlych okresach sprawozdawczych badz na
przewidywalne przyszte transakcje.

10.2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci / Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2021 wraz z danymi porownywalnymi
za rok zakonczony 31 grudnia 2020 zgodnie z przepisami prawa zostaty zbadane przez biegtego
rewidenta.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego.

10.3. Istotne wartosci oparte na szacunkach i profesjonalnym osadzie

Niektére informacje podane w sprawozdaniu finansowym oparte sg na szacunkach i profesjonalnym
osgdzie Spotki. Uzyskane w ten sposob warto$ci moga nie pokrywac sie z rzeczywistymi rezultatami.
Ponizej oméwiono podstawowe zalozenia dotyczgce przysziosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty wartosci
bilansowych aktywéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym:
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e utrata wartosci udziatbw w jednostkach zaleznych i wspodizaleznych — szerzej opisano
W nocie 17,

e podatek odroczony, bedgcy konsekwencjg niepewnosci wartosci bilansowych aktywow
i zobowigzan oraz aktywa z tytutu rozliczenie strat podatkowych, ktére zostang rozliczone
z przysztymi zyskami podatkowymi, ktére sg szacowane w oparciu zatozenia Spotki, szerzej
opisano w nocie 23,

e odpisy z tytulu utraty wartosci w odniesieniu do naleznosci handlowych — szerzej opisano
w nocie 18,

e rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne, na niewykorzystane urlopy,

e Okres leasingu - Ustalajgc zobowigzanie z tytutu leasingu Spoétka szacuje okres leasingu, ktory
obejmuje:

— nieodwotalny okres leasingu,

— okresy, w ktérych istnieje opcja przedtuzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajgca
pewnoscig zatozy¢, ze leasingobiorca skorzysta z tej opcij,

— okresy, w ktorych istnieje opcja wypowiedzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajgcg
pewnoscig zatozy¢, ze leasingobiorca nie skorzysta z tej opciji.

Oceniajgc, czy Spotka skorzysta z opcji przedtuzenia lub nie skorzysta z opcji wypowiedzenia,

Spotka uwzglednia wszystkie istotne fakty i okolicznosci, ktére stanowig dla niej zachete

ekonomiczng do skorzystania lub nieskorzystania z opcji. Rozwaza sie migdzy innymi:

warunki umowne dotyczace optat leasingowych w okresach opcyjnych,

— istotne inwestycje w przedmiocie leasingu,

—  koszty zwigzane z wypowiedzeniem umowy,

— znaczenie bazowego sktadnika aktywéw dla dziatalnosci Spofki,

— warunki wykonania opcji.

Zobowigzanie z tytutu leasingu prezentowane w bilansie odzwierciedla najlepsze szacunki co
do okresu leasingu, jednak zmiana okolicznosci w przysztosci moze skutkowac¢ zwigkszeniem
lub zmniejszeniem zobowigzania z tytutu leasingu oraz ujeciem korespondujgcej korekty w
aktywach z tytutu prawa do uzytkowania.

Zrédtem niepewnoséci szacunkdw sg gtéwnie zatozenia makroekonomiczne oraz zatozenia specyficzne
dla Spotki stosowane w wycenie aktywow i zobowigzan.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2021 nie dokonano zmian w sposobie okreslania szacunkow Spotki
majgcych wptyw na informacje podane w sprawozdaniu finansowym, a kwoty szacunkow zostaty
przedstawione w notach jak wyze;.

10.4. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg prezentacji i walutg funkcjonalng niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

10.5. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg kryteria
rozpoznania dla kosztéw prac rozwojowych) wycenia sie przy poczatkowym ujeciu odpowiednio
w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia warto$ci niematerialnych nabytych
w transakcji potgczenia jednostek jest rowna ich wartosci godziwej na dzien potaczenia. Po ujeciu
poczatkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na
wartosci niematerialne wytworzone we witasnym zakresie, z wyjgtkiem aktywowanych naktadéw
poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktorym
zostaty poniesione.

Spoétka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony.
Wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania

13



K Polenergia
Polenergia S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok konczacy sie 31 grudnia 2021 roku

(w tysiagcach ztotych)

oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate
ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania
sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych
z danego skitadnika aktywow sg ujmowane poprzez zmiang odpowiednio okresu lub metody amortyzacii,
i traktowane jak zmiany wartoSci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw wartosci
niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje sie w zysku lub stracie w cigezar tej kategorii,
ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, sg
corocznie poddawane testowi na utrate wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywow lub na
poziomie osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujgco:

Patenty, licencje 1 rok
Oprogramowanie komputerowe 2-5 lat
Inne wartosci niematerialne 5 lat

Zyski lub straty wynikte ze zbycia wartosci niematerialnych sg okreslane jako réznica pomiedzy
wplywami netto ze sprzedazy, a wartoscig bilansowg zbywanego sktadnika wartosci niematerialnych.
Te zyski i straty ujmowane sg w wyniku w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych
W momencie przejecia przez nabywce kontroli nad zbywanym skfadnikiem wartosci niematerialnych
zgodnie z wymogami MSSF 15 (patrz podpunkt ,Przychody ze sprzedazy” w niniejszym punkcie
dodatkowych informacji do sprawozdania finansowego). Kwote wynagrodzenia w ramach transakgc;ji
zbycia sktadnika wartosci niematerialnych ustala sie zgodnie z wymogami MSSF 15 dotyczgcymi
ustalania ceny transakcyjne;j.

10.6. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wartos¢ poczatkowa rzeczowych aktywow trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong
o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu
zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi rowniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn
i urzgdzeh w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie
oddania rzeczowego aktywa trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg
rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Rzeczowe aktywa trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na cze$ci sktadowe bedgce
pozycjami o istotnej wartosci, do ktérych mozna przyporzgdkowa¢ odrebny okres ekonomicznej
uzytecznosci. Czesciag skladowg sg réwniez koszty generalnych remontow.

Rzeczowe aktywa trwate, z wyjatkiem gruntéw sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Budynki, budowle lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 20 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny od 2,5 roku do 20 lat
Srodki transportu od 2,5 roku do 5 lat
Inne rzeczowe aktywa trwate od 5 lat do 7 lat

Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje sie
corocznie i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku witasnie zakonczonego roku
obrotowego.

Poszczegolne skiadniki rzeczowych aktywéw trwatych sg ujete osobno i amortyzowane w ciggu okresu
ich ekonomicznej uzytecznosci.
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Zyski lub straty wynikte ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych sg okreslane jako réznica pomiedzy
wplywami netto ze sprzedazy, a wartoscig bilansowag zbywanego sktadnika rzeczowych aktywow
trwatych. Te zyski i straty ujmowane sg w wyniku w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych
w momencie przejecia przez nabywce kontroli nad zbywanym sktadnikiem rzeczowych aktywow
trwatych zgodnie z wymogami MSSF 15 (patrz podpunkt ,Przychody ze sprzedazy”
w niniejszym punkcie dodatkowych informacji do sprawozdania finansowego). Kwote wynagrodzenia w
ramach transakgcji zbycia sktadnika wartosci niematerialnych ustala sie zgodnie z wymogami MSSF 15
dotyczgcymi ustalania ceny transakcyjne;.

10.7. Utrata wartosci niefinansowych aktywoéw trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to,
ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktéregos ze sktadnikéw niefinansowych aktywow trwatych. W razie
stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg lub w razie koniecznos$ci przeprowadzenia corocznego testu
sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci, Spétka dokonuje oszacowania warto$ci odzyskiwalnej
danego skfadnika aktywéw lub osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktdérego dany sktadnik
aktywow nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywéw lub o$rodka wypracowujgcego srodki pieniezne odpowiada
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy tego skfadnika aktywdw lub odpowiednio osrodka
wypracowujgcego Srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktora
z nich jest wyzsza. Jesli warto$¢ bilansowa skfadnika aktywéw jest wyzsza niz jego wartos¢
odzyskiwalna, ma miejsce utrata warto$ci i dokonuje sie woéwczas odpisu do ustalonej wartosci
odzyskiwalnej. Przy szacowaniu warto$ci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sa
dyskontowane do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem
skutkébw opodatkowania, ktdra odzwierciedla biezgce rynkowe oszacowanie warto$ci pienigdza
w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci sktadnikdbw majgtkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w tych
kategoriach kosztéw, ktére odpowiadajg funkcji sktadnika aktywdéw, w przypadku ktérego stwierdzono
utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujgce na to, ze odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego
skfadnika aktywow jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja,
Spdtka szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego skfadnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z
tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu
aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci
odzyskiwalnej danego skfadnika aktywow. W takim przypadku, podwyzsza sie wartos¢ bilansowag
skfadnika aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze
przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia),
gdyby w ubiegtych latach w ogéle nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu
do tego sktadnika aktywow. Odwrécenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika
aktywow ujmuje sie niezwtocznie jako przychod w rachunku zyskéw i strat. Po odwréceniu odpisu
aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczgcy danego skfadnika jest
korygowany w sposob, ktéry pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywéw
dokonywac¢ systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o
wartos¢ koncowa.

10.8. Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspotzaleznych i stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach =zaleznych, wspotzaleznych i stowarzyszonych dotyczg udziatéw
w jednostkach, ktére nie sg notowane na aktywnym rynku. Udziaty te wykazywane sg w bilansie wediug
kosztu historycznego pomniejszonego o ewentualng utrate wartosci.

Spotka na kazdy dzien bilansowy przeprowadza analize posiadanych udziatéw w jednostkach zaleznych
i wspotzaleznych pod kgtem identyfikacji przestanek wystapienia utraty wartosci inwestyciji.
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W odniesieniu do inwestycji, w stosunku do ktorych zidentyfikowano przestanki Spotka przeprowadza
analize obejmujgca miedzy innymi pordwnanie wartosci udziatéw z wartoscig aktywéw netto jednostek
powigzanych, a w przypadku, gdy warto$¢ udziatéw przewyzsza aktywa netto jednostki sporzgdzane sg
projekcje finansowe {j. testy utraty wartosci dla testowanych bizneséw.

Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jakg wartos¢ bilansowa danego sktadnika
aktywow przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng. Wartos¢ odzyskiwalna stanowi wyzsza
z dwdch kwot: wartosci godziwej aktywow, pomniejszonej o koszty sprzedazy, lub wartosci uzytkowe;.

Udziatly, w odniesieniu do ktérych uprzednio stwierdzono utrate wartosci, oceniane sg na kazdy dzien
bilansowy pod kgtem wystepowania przestanek wskazujgcych na mozliwo$¢ odwrdcenia dokonanego
odpisu.

10.9. Aktywa finansowe

Spotka klasyfikuje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii:
e Wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
o Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
o Wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,

Klasyfikacja jest uzalezniona od przyjetego przez Spétke modelu zarzadzania aktywami finansowymi
oraz warunkéw umownych przeptywow pienieznych. Spoétka dokonuje reklasyfikacji inwestyciji
w instrumenty dtuzne wtedy i tylko wtedy, gdy zmienia si¢ model zarzgdzania tymi aktywami.
Ujmowanie i zaprzestanie ujmowania

Aktywa finansowe ujmuje sie, gdy Spotka staje sie strong postanowiert umownych instrumentu. Aktywa
finansowe wytgcza sie z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskania przeptywdw pienigznych z
aktywow finansowych wygasty lub zostaty przeniesione, a Spétka dokonata przeniesienia zasadniczo
catego ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu wiasnosci.

Wycena na moment poczatkowego ujecia

Na moment poczatkowego ujecia, Spotka wycenia sktadnik aktywoéw finansowych wedtug wartosci
godziwej powiekszonej o, w przypadku skfadnika aktywow finansowych, ktory nie wycenia w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, koszty transakcji, ktére mozna bezposrednio przyporzgdkowaé
nabyciu skfadnika aktywéw finansowych. Koszty transakcji dotyczgcych aktywéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg ujmowane w wyniku finansowym.

Aktywa finansowe wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu

Instrumenty dtuzne utrzymywane w celu $ciagniecia umownych przeptywdw, ktére obejmuja wytgcznie
sptaty kapitatu i odsetek (,SPPI” ang. solely payment of principal and interest), sg wyceniane wediug
zamortyzowanego kosztu. Przychody z tytulu odsetek wycenia sie metodg efektywnej stopy
procentowej i wykazuje w pozycji przychody finansowe w rachunku zyskéw i strat. Oczekiwane straty
kredytowe ujmuje sie zgodnie z zasadg rachunkowos$ci wskazang w nocie 10.11 i prezentuje w pozycji
koszty finansowe. W szczegdlnosci, w tej kategorii Spotka klasyfikuje:

e naleznosci handlowe |,

e pozyczki, ktére spetniajg test klasyfikacyjny SPPI i ktére zgodnie z modelem biznesowym sg
wykazywane jako ,utrzymywane w celu uzyskiwania przeptywow pienieznych”,

o Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.
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Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa, ktore nie spetniajg kryteriow wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu lub w wartosci godziwej
przez pozostate catkowite dochody, wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik finansowy. W roku
zakonczonym 31 grudnia 2021 nie wystgpity aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy.

10.10. Leasing

Spobtka jako leasingodawca

Jako leasingodawca Spoétka klasyfikuje umowy jako leasing finansowy, jesli nastepuje przeniesienie
zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw wynikajacych z posiadania bazowego sktadnika aktywow. W
przeciwnym wypadku leasing jest traktowany jako operacyjny. W roku zakonczonym 31 grudnia 2021
Spdtka dokonata odpisu aktualizujgcego naleznosci z tytutu leasingu finansowego wynikajacej z jedynej
umowy z tego tytutu.

Spotka jako leasingobiorca

Spdtka uzytkuje w ramach leasingu lokale biurowe oraz samochody. Umowy zawierane sg zazwyczaj
na czas okreslony od 3 do 6 lat, przy czym moga zawiera¢ opcje przediuzenia umowy zgodnie opisem
ponize;.

Ujecie zobowigzan z tytutu leasingu

Na date poczatkowego ujecia optaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu do
wartosci zdyskontowanej obejmujg nastepujace rodzaje optat za prawo do uzytkowania bazowego
skfadnika aktywéw przez okres trwania leasingu:

o state optaty leasingowe pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe,
e zmienne optaty leasingowe uzaleznione od indeksow rynkowych,

o kwoty, ktérych zaptaty oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koncowej przedmiotu
leasingu,

e cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajacg pewnoscig zatozy¢, ze zostanie ona
zrealizowana,

e Kkary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, jezeli leasingobiorca moze skorzysta¢ z opcji
wypowiedzenia umowy.

Ptatnosci leasingowe dotyczgce opcji przediuzenia leasingu, gdy skorzystanie z tej opcji jest
wystarczajgce pewne, sg takze uwzgledniane w wycenie zobowigzania.

Ptatnosci leasingowe dyskontuje sie przy uzyciu stopy procentowej leasingu, bgdz jesli nie mozna
w prosty sposob ustali¢ tej stopy, stosuje sie krancowg stope procentowg leasingobiorcy. Spoétka
przyjeta, ze krancowa stopa procentowa powinna odzwierciedla¢ koszt finansowania, jakie bytoby
zaciggniete na sfinansowanie zakupu skfadnika aktywéw o podobnej wartosci co skladnik aktywéw z
tytutu prawa do uzytkowania . W celu oszacowania wysokosci stopy dyskonta Spoétka wzieta pod uwage
nastepujgce parametry umowy: rodzaj, dtugos¢ trwania, walute oraz potencjalng marze, jakg musiataby
zaptaci¢ na rzecz instytucji finansowych w celu uzyskania finansowania.

Ptatnosci leasingowe alokuje sie pomiedzy kwote gtéwng i koszty finansowe. Zobowigzania z tytutu
leasingu zostaty zaprezentowane w bilansie w wydzielonej pozycji. Koszty finansowe obcigzajg wynik
finansowy przez okres obowigzywania umowy leasingowej w taki sposob, by uzyskac stalg okresowg
stope procentowa dotyczgcg pozostatego do sptaty salda zobowigzania dla kazdego okresu.

Ptatnosci zwigzane z krétkoterminowym leasingiem sprzetu i Srodkow transportu oraz leasingu aktywow
o niskiej wartosci ujmuje sie liniowo w kosztach w rachunku zyskow i strat. Leasing krétkoterminowy
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oznacza umowy leasingowe na okres 12 miesiecy lub krotszy. Aktywa o niskiej wartosci obejmujg sprzet
komputerowy, ktérego wartos¢ nie przekracza kwoty 20 tys. zi.

Ujecie aktywow z tytutu prawa do uzytkowania
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wycenia sie wedtug kosztu, ktéry obejmuje:

e kwote poczatkowej wyceny zobowigzania leasingowego,

o wszelkie pfatnosci leasingowe dokonane w dacie rozpoczecia lub przed nig, pomniejszone
o otrzymane zachety leasingowe,

o wszelkie poczgtkowe koszty bezposrednie.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sg ujmowane w bilansie w tej samej pozycji, w ktorej bytyby
prezentowane aktywa bazowe stanowigce wtasnos¢ Spotki. Amortyzacja aktywow z tytutu prawa do
uzytkowania zostata ujeta w rachunku zyskow i strat w pozycji, koszty ogélnego zarzadu.

10.11. Utrata wartosci aktywoéw finansowych

MSSF 9 wymaga oszacowania odpisu z tytutlu oczekiwanych strat kredytowych dla aktywow
finansowych, niezaleznie od tego czy wystgpity, czy tez nie przestanki do stworzenia takiego odpisu.
Standard przewiduje 3 stopniowg klasyfikacje aktywow finansowych pod katem ich utraty wartosci: (1)
Stopien 1 - salda dla ktérych nie nastapito znaczgce zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu
poczatkowego ujecia i dla ktdrych ustala sie oczekiwang strate w oparciu o prawdopodobienstwo
poniesienia straty w ciggu 12 miesiecy, (2) Stopien 2 - salda dla ktérych nastgpito znaczgce zwiekszenie
ryzyka kredytowego od momentu poczgtkowego ujecia i dla ktérych ustala sie oczekiwana strate w
oparciu o prawdopodobienstwo poniesienia straty w ciggu catego okresu kredytowania, (3) Stopien 3 -
salda ze stwierdzong utratg wartosci.

Model 3 stopniowy stosowany jest w odniesieniu do wszystkich aktywow finansowych za wyjatkiem
krétkoterminowych naleznosci handlowych, dla ktérych Spotka liczy odpisy z tytutu utraty wartosci
w odniesieniu dla catego zycia instrumentu finansowego.

Naleznos$ci handlowe z jednostkami istotnymi indywidualnie (kontrahenci kupujgcy znaczny wolumen
wyrobow w danym segmencie, wspotpraca oparta o kontrakty dtugoterminowe) (stopien 2) -
oszacowanie oczekiwanych odpiséw aktualizacyjnych jest oparte na analizie ryzyka niewyptacalnosci
kontrahentow.

Jednostka stosuje réwniez model trzystopniowy w odniesieniu do Srodkéw pienieznych, jednak
w ocenie Zarzadu odpis ten jest niematerialny.

10.12. Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ziote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakciji.

Na dzien bilansowy s$rodki pieniezne, kredyty bankowe oraz pozostate aktywa i pasywa pieniezne
wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
sredniego NBP. Powstate z przeliczenia roéznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji
przychodoéw lub kosztéw finansowych.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie na dzien na
ktory dokonuje sie wyceny do wartosci godziwe;j.
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Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny:

31.12.2021 31.12.2020
usD 4,0600 3,7584
EUR 4,5994 4,6148
GBP 5,4846 5,1327

10.13. Srodki pienigzne

Wykazana w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych pozycja srodki pieniezne obejmuje gotowke w
kasie, lokaty bankowe, jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, bony skarbowe i obligacje,
ktére nie zostaly potraktowane jako dziatalno$é¢ lokacyjna(pow.3 miesiecy). Srodki pieniezne na
rachunkach bankowych spetniajg test SPPI oraz test modelu biznesowego ,utrzymanie w celu
Sciggniecia”, w zwigzku z tym wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem odpisu
z tytutu utraty wartosci ustalonego zgodnie z modelem oczekiwanych strat kredytowych.

10.14. Rozliczenia miedzyokresowe

Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw, ujmowane sg jezeli Spotka ponosi wydatki, ktére dotyczg
przysztych okreséw sprawozdawczych, w szczegolnosci dotyczg one oszacowanych przychodow
naliczonych, rozliczen ubezpieczen i prenumerat.

Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy, w szczegolnosci dotyczg one
oszacowanych przysziych premii i kosztow ustug obcych.

10.15. Kapitat wlasny

Kapitat zaktadowy jest ujmowany w wysokosci okre$lonej w statucie Spotki i wpisanej w rejestrze
sgdowym. Ro&znice miedzy wartoscia godziwg uzyskanej zaptaty i wartoscig nominalng akcji
sg ujmowane w kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej.
W przypadku wykupu akcji, kwota zaptaty za akcje obcigza kapitat wilasny i jest wykazywana
w bilansie w pozycji akcji wlasnych. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie
jako nalezne wkiady na poczet kapitatu.

Pozostate kapitaly rezerwowe powstaty z ustawowych odpiséw z zyskéw generowanych
w poprzednich latach obrotowych, natomiast kapitat rezerwowy z wyceny opcji powstat w zwigzku z
programem opcyjnym i nie podlega wyptacie w formie dywidendy.

Kapitat z potgczenia jest wynikiem potgczenia spoétek, ktére nastgpito w trybie art. 492 §1 pkt .1 KSH
poprzez przeniesienie catego majgtku i obowigzkéw Spotki Neutron sp. z o.0. [,spoétka przejmowana’],
Spotki Grupa PEP Finansowanie Projektéw Sp. z o.0. [,spétka przejmowana”] oraz Spotki Grupa PEP
Uprawy Energetyczne Sp. z o.0. [,spdtka przejmowana”] na Spoétke Polenergia S.A. [,spotka
przejmujgca”] [taczenie sie przez przejecie], przy zastosowaniu ksiegowego rozliczenia metoda fgczenia
udziatéw bez zamykania ksiag rachunkowych.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych, Spétka jest obowigzana utworzy¢ kapitat zapasowy
na pokrycie straty, prezentowany w bilansie jako Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci
nominalnej. Do tej kategorii kapitatu przelewa sie¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy
wykazanego w sprawozdaniu Spotki, dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu
podstawowego. O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie;
jednakze czesci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢
jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym i nie podlega ona podziatowi na inne
cele.
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Na dzien 31 grudnia 2021 roku nie istniejg inne ograniczenia dotyczgce wyptaty dywidendy

10.16. Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesziych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos$¢ wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz gdy
mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Jezeli Spoétka spodziewa sig, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny skfadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy
jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczgce danej rezerwy sg
wykazane w rachunku zyskoéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wplyw
wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz
ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda
polegajgca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako
koszty finansowe.

10.17. Rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Spotki majg prawo do odpraw
emerytalnych. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture.
Wysokos¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika.
Spotka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych przez wynik finansowy,
w celu przyporzgdkowania kosztéw do okresow, ktdrych dotyczg. Naliczone zobowigzania sg rowne
zdyskontowanym pfatnosciom, ktére w przysziosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotac;ji
zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje
o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne.

10.18. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sg ujmowane
wedtug wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty krancowe oraz dyskonta lub premie
uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu,
a takze w wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowe;.

10.19. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty
ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do
kategorii wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy.
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Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte dla celéw
sprzedazy w niedalekiej przysziosci. Instrumenty pochodne, wigczajac wydzielone instrumenty
wbudowane, sg réwniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba ze sg uznane za efektywne
instrumenty zabezpieczajgce.

Zobowigzania finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja
eliminuje lub znaczgco obniza niespdjnos¢ traktowania, gdy zarédwno wycena jak i zasady
rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom; lub (ii) zobowigzania sg czescig
zobowigzan finansowych Spofki, ktére sg zarzadzane i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwa, zgodnie
z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowigzania finansowe zawierajg
wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny byé oddzielnie ujmowane, jezeli nie mozna ich
wyceni¢ oddzielnie.

Inne zobowigzania finansowe, niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej
stopy procentowe;.

Spdtka wytgcza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy,
kiedy obowigzek okreSlony w umowie zostat wypetniony, umorzony Ilub wygast. Zastgpienie
dotychczasowego instrumentu dtuznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach
dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Spoétka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego
zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace
modyfikacje warunkéw umowy dotyczgce;j istniejgcego zobowigzania finansowego Spdtka ujmuje jako
wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajgce z tytutu zamiany
réznice odnosnych wartosci bilansowych wykazuje sie w rachunku zyskow i strat.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegolnosci zobowigzania wobec urzedu
skarbowego z tytutu podatku od towardéw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére
bedg rozliczone poprzez dostawe towardw, ustug lub $rodkéw trwatych. Pozostate zobowigzania
niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

10.20. Umowy gwarancji finansowych wedtug MSSF 9

Spotka zawiera umowy gwaranciji finansowej, np. poreczenia, w ktérych zobowigzuje sie pokry¢ straty
wierzyciela w przypadku niewywigzania sie z ptatnosci przez podmioty.

Umowy te sg wycenione zgodnie z MSSF 9 w wartosci godziwej. Wartos¢ godziwa zostata oszacowana
jako wartos¢ biezgca przysztych optat uwzgledniajgc stope dyskontowg opartg o stope ryzyka dla
aktywow. Wycena biezgcej wartosci ptatnosci z tytutu poreczen =zostata zaprezentowana
w nocie 26.1 Udzielone gwarancje i poreczenia.

10.21. Uznawanie przychodéw

10.21.1. Przychody ze sprzedazy

Zasady przewidziane w MSSF 15 dotyczg wszystkich uméw skutkujgcych przychodami. Fundamentalng
zasada nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu kontroli nad towarami lub
ustug na rzecz klienta, w wysokosci ceny transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustugi sprzedawane w
pakietach, ktére da sie wyodrebni¢ w ramach pakietu, nalezy ujmowac¢ oddzielnie, ponadto wszelkie
upusty irabaty dotyczace ceny transakcyjnej nalezy co do zasady alokowa¢ do poszczegdinych
elementéw pakietu. Ponizej ujeto polityki rachunkowosci dla poszczegoélnych kategorii przychodéw:

Swiadczenie ustug

Przychody z tytulu $wiadczenia ustug o charakterze cigglym sg ujmowane w trakcie wypetniania
zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonej ustugi klientowi. Sg to
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przychody z projektéw konsultacyjnych i doradczych oraz przychody z najmu. Metoda stosowana do
ujecia przychoddéw oparta jest na nakfadach.

10.21.2. Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem
metody efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujgcg przyszie wplywy gotdwkowe
przez szacowany okres utrzymywania instrumentow finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej
netto danego sktadnika aktywow finansowych.

10.21.3. Dywidendy
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcow do ich otrzymania.

10.21.4. Przychody z tytutu wynajmu (leasingu)

Przychody z tytutu wynajmu (leasingu) ujmowane sg metodg liniowg przez okres wynajmu w stosunku
do otwartych umow.

10.22. Podatki

10.22.1. Podatek biezacy

Zobowigzania i nalezno$ci z tytutu biezagcego podatku za okres biezgcy i okresy poprzednie wycenia
sie w wysokosci kwot przewidywanej zapfaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi
od organéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére
prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

10.22.2. Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan
bilansowych w stosunku do réznic przejsciowych wystepujgcych na dzieh bilansowy miedzy wartoscia
podatkowg aktywow i zobowigzan a ich wartoscig bilansowag wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych:

e z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego
ujecia wartosci firmy lub poczagtkowego ujecia skfadnika aktywéw badz zobowigzania przy
transakcji niestanowigcej potgczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania
niemajgcej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate
podatkowg oraz

e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych i udziatdbw we wspdlnych przedsiewzigeciach — z wyjgtkiem
sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy
prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przyszitosci réznice przejSciowe nie ulegng
odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Zze zostanie
osiggniety dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. roznice, aktywa i straty:

e z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczgce ujemnych réznic
przejsciowych powstajg w wyniku poczgtkowego ujecia skfadnika aktywdw bgdz zobowigzania
przy transakcji niestanowigcej potgczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie
majg wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate
podatkowg oraz
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e w przypadku ujemnych réznic przejSciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach, skfadnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci ww. roznice przejSciowe ulegng
odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie
ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzieh
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggnigcie dochodu
do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci
odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktére
pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan bedg obowigzywac¢ w okresie, gdy
skfadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie
w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany w
kapitale wtasnym, a nie w rachunku zyskéw i strat.

Spdtka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego podatku i
odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem
podatkowym.

10.22.3. Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku
od towaréw i ustug, z wyjatkiem:

o gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywéw lub ustug nie jest mozliwy
do odzyskania od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes¢ ceny
nabycia sktadnika aktywdw lub jako czes$¢ pozycji kosztowej oraz

e naleznosci i zobowigzan, ktore sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towarow
i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz
organow podatkowych jest ujeta w bilansie jako czes¢ naleznosci lub zobowigzan.

10.23. Zysk netto na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spotki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji
zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykie) przez Srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji
zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajgcych oraz
rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

10.24. Zobowiazania i naleznosci warunkowe

Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie obowigzek wykonania swiadczen, ktoérych powstanie jest
uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen. Zobowigzania warunkowe nie sg wykazywane
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w bilansie, jednakze ujawnia sie informacje o zobowigzaniu warunkowym, chyba ze
prawdopodobienstwo wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest znikome.

Nalezno$ci warunkowe nie sg wykazywane w bilansie, jednakze ujawnia sie informacje o naleznosci
warunkowej, jezeli wptyw Srodkoéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest prawdopodobny.

11. Segmenty operacyjne

Spotka dziata w jednorodnym segmencie operacyjnym. Przychody ze sprzedazy obejmujg gtéwnie
Swiadczone ustugi, szerzej opisane w nocie 27. Przychody ze sprzedazy przekraczajace 10%
przychodow dotyczg MFW Battyk Il Sp. z 0.0. i MFW Battyk Il Sp. z o0.0.

12. Zysk netto przypadajacy na jedng akcje

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
wystgpity zadne transakcje dotyczgce akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyly do wyliczenia
podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

Za okres 12 miesiecy zakonczony

31.12.2021 31.12.2020
Zysk/(Strata) netto 241084 56 102
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 45 443 547 45 443 547
Zysk/(Strata) na jedng akcje zwyklg (w zt) 5,31 1,23

13. Podziat zysku

W dniu 18 czerwca 2021 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki postanowito, ze
zysk osiggniety w 2020 roku w kwocie 56 102 tys. zt zostanie przeniesiony na pozostate kapitaty
rezerwowe.
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14. Wartosci niematerialne

nabyte
koncesje, -
atenty . warto§c|
31.12.2021 p L niematerialne,
licencje i
razem
podobne
wartosci
1. wartos¢ brutto wartos$ci niematerialnych na poczatek okresu 2167 2167
a) zwigkszenia (z tytutu) 129 129
- nabycie 129 129
2. wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 2296 2296
3. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu (2151) (2151)
- amortyzacja okresu biezacego (21) (21)
4. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu (2172) (2172)
5. odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu - -
6. odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - -
7. warto$¢ netto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 16 16
8. wartos¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu 124 124
nabyte
koncesje, -
atenty . warto§c|
31.12.2020 p L0 niematerialne,
licencje i
razem
podobne
wartosci
1. wartos¢ brutto wartos$ci niematerialnych na poczatek okresu 2283 2283
a) zmniejszenia (z tytutu) (116) (116)
- sprzedaz i likwidacja (116) (116)
2. wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu 2167 2167
3. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu (2209) (2 209)
- amortyzacja okresu biezacego (5) (5)
- zmniejszenia (z tytutu) 63 63
- sprzedaz i likwidacja 63 63
4. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu (2151) (2151)
5. odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu - -
6. odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - -
7. warto$¢ netto wartosci niematerialnych na poczatek okresu 74 74
8. wartos¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu 16 16
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15. Rzeczowe aktywa trwate

budynki,
Iokale.i gbigktx urzqtlizenia} srodki  inne rzeczowe Rzeczowe
31.12.2021 inzynierii techniczne i aktywa trwate,
ladowej i maszyny transportu aktywa trwate razem

wodnej
1. warto$¢ brutto rzeczowych aktywoéw trwatych na poczatek okresu 9 597 1025 2974 677 14 273
a) zwiekszenia (z tytutu) 619 322 1216 - 2157
- nabycie - 322 1216 - 1538
-inne 619 - - - 619
b) zmniejszenia (z tytutu) - (3) (111) - (114)
- sprzedaz i likwidacja - (3) (111) - (114)
2. warto$¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych na koniec okresu 10 216 1344 4079 677 16 316
3. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu (2877) (570) (1 345) (550) (5 342)
- amortyzacja okresu biezacego (1358) (197) (817) (40) (2412)
- zmniejszenia (z tytutu) - 3 111 - 114
- sprzedaz i likwidacja - 3 111 - 114
4. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu (4 235) (764) (2 051) (590) (7 640)
5. odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu - - - - -
6. odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - - - - -
7. wartos¢ netto rzeczowych aktywow trwatych na poczatek okresu 6720 455 1629 127 8931
8. wartos¢ netto rzeczowych aktywow trwatych na koniec okresu 5981 580 2028 87 8676

26



K Polenergia

Polenergia S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok konczacy sie 31 grudnia 2021 roku

(w tysiacach ztotych)

budynki,
Iokale_i 9bi9kt¥ urzquzenia! srodki  inne rzeczowe Rzeczowe
31.12.2020 inzynierii techniczne i aktywa trwate,
ladowej i maszyny transportu aktywa trwate razem

wodnej
1. wartos$¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych na poczatek okresu 8 654 728 2661 788 12 831
a) zwiekszenia (z tytutu) 943 346 538 67 1894
- nabycie - 346 538 67 951
-inne 943 - - - 943
b) zmniejszenia (z tytutu) - (49) (225) (178) (452)
- sprzedaz i likwidacja - (49) (225) (178) (452)
2. wartos¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych na koniec okresu 9 597 1025 2974 677 14 273
3. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu (1621) (497) (997) (692) (3 807)
- amortyzacja okresu biezacego (1 256) (119) (573) (36) (1984)
- zmniejszenia (z tytutu) - 46 225 178 449
- sprzedaz i likwidacja - 46 225 178 449
4. skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu (2877) (570) (1345) (550) (5342)
5. odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu - - - - -
6. odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - - - - -
7. wartos¢ netto rzeczowych aktywow trwatych na poczatek okresu 7033 231 1 664 96 9024
8. wartos¢ netto rzeczowych aktywow trwatych na koniec okresu 6720 455 1629 127 8931
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16. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

W wartosci rzeczowych aktywéw trwatych uwzgledniono aktywa z tytutu prawa do uzytkowania o
nastepujgcej wartosci bilansowej, ktore dotyczg nastepujgcych klas aktywéw bazowych i ktore
podlegaly nastepujacym odpisom amortyzacyjnym w 2021 roku:

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 31.12.2021 31.12.2020
Pozostate nieruchomosci 5776 6431
Srodki transportu 1985 1557
Razem 7761 7988
Amortyzacja praw do uzytkowania 31.12.2021 31.12.2020
Pozostate nieruchomosci 1275 1170
Srodki transportu 788 573
Razem 2063 1743

Do najistotniejszych umow leasingu w trakcie realizacji w 2021 roku nalezy najem powierzchni biurowej
oraz najem $rodkéw ftransportu ktére Spoétka ma prawo naby¢é na wiasnosé. Raty leasingu
oprocentowane sg zmienng stopg procentowg kalkulowang w oparciu o WIBOR.

17. Dilugoterminowe aktywa finansowe

Spotka dokonuje analizy zaangazowania w spotkach zaleznych w oparciu o ich aktywa netto na dzieh
bilansowy. W przypadku zidentyfikowania przestanek utraty warto$ci, Spétka szacuje warto$¢ mozliwg
do odzyskania. Ze wzgledu na wystgpienie przestanek w odniesieniu do wybranych udziatow, Spétka
dokonata analizy odzyskiwalnosci zaangazowania w tych spétkach zaleznych.

31.12.2021 31.12.2020

- udziaty lub akcje w spétkach nienotowanych na gietdzie 1482899 951729
- udzielone pozyczki 21365 1834
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 1504 264 953 563

Udzialy lub akcje wykazywane sg w bilansie wedtug kosztu historycznego pomniejszonego
o ewentualng utrate wartosci , natomiast pozyczki wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i pomniejszane o ewentualne odpisy z tytutu utraty
wartosci.
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Udzialy lub akcje w spétkach nienotowanych na gietdzie:

31.12.2021 31.12.2020

Stan na poczatek okresu 951729 852 054
- podwyzszenie kapitatu 461052 158 199
- nabycie 71900 -
- zwrot doptat do kapitatu (601) (62 804)
- sprzedaz udziatow (1044) (141)
- umorzenie udziatéw - (2 000)
- Zzmniejszenie odpisow - 8980
- zwigkszenie odpisow - (2 559)
- likwidacja (137) -
Stan na koniec okresu 1482 899 951 729
31.12.2021 31.12.2020
Wartos¢ Odpis Wartos¢ Wartos¢ Odpis Wartos¢
brutto  aktualizujacy netto brutto  aktualizujacy netto
W jednostkach zaleznych 1257 455 (97 178) 1160277 996 075 (259 018) 737 057
We wspdlnych przedsigwzieciach 322 622 - 322 622 214 672 - 214 672
W jednostkach stowarzyszonych - - - 1500 (1500) -
Razem 1580 077 (97178) 1482899 1212247 (260 518) 951729

Zmiana odpiséw aktualizujgcych wynika z ze sprzedazy i likwidacji spotek, ktérych udziaty byty objete
odpisami.

W dniu 3 stycznia 2022 roku nastgpito przeniesienie wtasnosci wszystkich akcji Edison Energia S.A.
z siedzibg w Warszawie, szerzej opisano w nocie 43.

Testy na utrate wartosci aktywow finansowych jednostek zaleznych

Na dzien 31 grudnia 2021 roku Spotka dokonata analizy zaangazowania w spoétkach zaleznych
w oparciu o ich aktywa netto.

W odniesieniu do posiadanych przez Spodtke aktywow finansowych w spotce Polenergia
Elektrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z o.0. (,ENS”) stwierdzono wystgpienie przestanek, ktére
uzasadniatyby konieczno$¢ przeprowadzania testu na utrate wartoSci udziatdbw posiadanych przez
Spotke. Przeprowadzona analiza przestanek wykazata, iz zmiany oczekiwanych poziomoéw cen energii
elektrycznej, gazu i uprawnien do emisji CO2 przyczyniajg sie do spadku prognozowanej marzy na
produkcji energii elektrycznej w Elektrocieptowni Nowa Sarzyna.

Test zostat przeprowadzony w oparciu o biezgcg wartos¢ szacowanych przeptywdw pienieznych
z dziatalnosci spotki. Wyliczen dokonano na podstawie szczegdtowych prognoz na caty okres
funkcjonowania ENS.

Kluczowe zatozenia wplywajgce na oszacowanie wartosci uzytkowej przyjete w tescie na dzien
31 grudnia 2021 roku obejmowaty:

e Ceny energii: Sciezka hurtowych cen energii do 2024 roku bazuje na kwotowaniach kontraktéw
terminowych oraz najlepszej wiedzy Spotki (CAGR ok. -0,3%). Po 2024 roku zatozono
Srednioroczng stope wzrostu na poziomie ok. 1,9% w oparciu o dostepne prognozy niezaleznych
doradcow biznesowych.

e Ceny gazu: Sciezka hurtowych cen energii do 2024 roku bazuje na kwotowaniach kontraktéw
terminowych oraz najlepszej wiedzy Spotki (CAGR ok. -26,8%). Po 2024 roku zatozono
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Srednioroczng stope wzrostu na poziomie ok. 4,4% w oparciu o dostepne prognozy niezaleznych

doradcow biznesowych.

e Ceny uprawnien do emisji CO2: Sciezka hurtowych cen energii do 2024 roku bazuje na
kwotowaniach kontraktéw terminowych oraz najlepszej wiedzy Spétki (CAGR ok. 1,3%). Po 2024
roku zatozono s$rednioroczng stope wzrostu na poziomie ok. 4,2% w oparciu o dostepne
prognozy niezaleznych doradcéw biznesowych.

Spotka

Kluczowe
zalozenia

Poziom

stopy

dyskontowej
przyjety w
testach na
dzien: 31
grudnia 2020

Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna

Zatozono funkcjonowanie ENS do
2040, od 2021 elektrocieptownia
uzyskuje przychody z rynku mocy,
sprzedazy energii elektrycznej,
ciepta oraz $wiadczenia ustug
systemowych.

Od roku 2021 nastgpita zmiana
modelu biznesowego, z pracy w
stalym  profilu do  modelu
zaktadajacego produkcje w profilu
elastycznym. Sprzedaz energii
elektrycznej uzalezniona jest od
pozytywnej marzy na 3
produktach: energii elektrycznej /
gazie / uprawnieniach do emisji
CO:..

Prognoza przychodow ze
sprzedazy ciepta bazuje na
cenach umownych
wynegocjowanych

z  kontrahentami  Spdtkki  z
uwzglednieniem cen taryfowych
bedacych cenami maksymalnymi.

Uwzgledniono spadek wolumenu
ciepta w 2022 roku i utrzymanie
jego poziomu po 2022 roku

Przychody z rynku mocy w latach
2022-2026 zostaly oparte na
wynikach przeprowadzonych
aukcji. W latach 2027-2040
zatozono utrzymanie przychodow
na bazie cen przyjetych dla catej
Grupy.

Kierujgc sie praktykg rynkowg
oraz faktem, Zze prognozy
diugoterminowe sg, ze wzgledu
na specyfike testowanych
aktywow, bardziej wiarygodne (w
poréwnaniu z wyceng bazujgcg
na wartosci rezydualnej),
kierownictwo emitenta przyjeto do
analizy okres dtuzszy niz 5 lat.
Wi przypadku segmentu
energetyki konwencjonalnej okres
szczegotowych projekcji dotyczy
lat 2022-2040.

5,62%

Poziom
stopy
dyskontowej
przyjety w
testach na
dzien: 31
grudnia 2021
5,62%

Przyjete zatozenia sg spojne z diugoterminowg projekcja wykorzystywang przez Spodtke.
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Warto$¢ odzyskiwalna udziatéw spotki Polenergia Elektocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z o.0. jest
wyzsza od wartosci udziatéw posiadanych przez Spotke.

W oparciu o przygotowane projekcje przeprowadzono analize wrazliwosci. W toku przeprowadzonych
testow stwierdzono, ze wptyw na wartos¢ uzytkowg testowanych aktywdéw majg przede wszystkim
zmiany stopy dyskontowej (WACC) i zmiany cen energii elektryczne;.

Wedliug szacunkow Zarzadu w przypadku zaangazowania w spotce Polenergia Elektocieptownia Nowa
Sarzyna Sp. z 0.0. wzrost Sredniowazonego kosztu kapitalu o 1 p.p. bgdz zmiana cen energii
elektrycznej o 1% nie spowoduje zmiany oceny czy nastgpita utrata wartosci aktywow.

Test na utrate wartosci aktywéw finansowych jednostek wspétkontrolowanych

Na dzieh 31 grudnia 2021 roku Spétka przeprowadzita analize przestanek utraty wartosci inwestycji w
jednostki wspodtkontrolowane. W odniesieniu do tych aktywow nie stwierdzono wystgpienia przestanek,
ktore uzasadniatyby konieczno$¢ przeprowadzenia testu na utrate wartosci.

18. Naleznosci krotkoterminowe

31.12.2021 31.12.2020

- naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug 23955 16 325
- od jednostek powigzanych 23913 16 221
- od pozostatych jednostek 42 104
- naleznosci z tytutu podatku dochodowego 4051 91
- pozostate naleznosci 285 504
- leasing - 232
-inne 285 272
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 28 291 16 920
- odpisy aktualizujgce warto$¢ nalezno$ci 3512 3 567
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 31803 20 487

Transakcje z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 38.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci od 7 do 45
dni.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku odpisy na nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug wyniosty 3.512 tys. zt (2020:
3.567 tys. zi).

31.12.2021 31.12.2020

Stan na poczatek okresu 3 567 3 606
- Odwrdcenie odpisu (55) (39)
Stan na koniec okresu 3512 3 567

Ponizej przedstawiono klasyfikacje naleznosci z tytutu dostaw i ustug do poszczegdlnych stopni modelu
utraty wartosci:

Razem stopien 2
31.12.2021 23 955 23 955
31.12.2020 16 325 16 325

Zmiany wartosci bilansowej brutto naleznosci handlowych w biezacym okresie sprawozdawczym
zostaty zaprezentowane w ponizszej tabeli:
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Naleznosci z tytulu dostaw i ustug - warto$c brutto 31.12.2021 31.12.2020
Stan na poczatek okresu 19 892 15 824
Powstate 38 920 28 383
Splacone (31 345) (24 315)
Stan na koniec okresu 27 467 19 892

Oczekiwane straty kredytowe na dzien 31 grudnia 2021 roku przedstawia tabela ponizej:

Naleznosci od klientow korporacyjnych
Biezace 30-60 60-90 >90 dni

Total 0-30 dni dni dni
31.12.2021 27 467 23943 - - 3524
Oczekiwane straty kredytowe (3512) - - - (3512)
31.12.2020 19 892 16 295 - 8 3589
Oczekiwane straty kredytowe (3 567) - - - (3567)

19. Rozliczenia miedzyokresowe

31.12.2021 31.12.2020

- ubezpieczenia 406 297
- prenumeraty 51 43
- przychody naliczone 5177 4417
-inne 379 39
Rozliczenia miedzyokresowe, razem 6013 4796

Na dzieh 31 grudnia 2021 roku przychody naliczone w kwocie 5.177 tys. zt (2020: 4.417 tys. zt) powstaty
w zwigzku ze $wiadczeniem ustug dla spotek zaleznych.

20. Kroétkoterminowe aktywa finansowe

31.12.2021 31.12.2020
- udzielone pozyczki - 86 216
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem - 86 216

Pozyczki wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej i pomniejszane o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.
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21.  Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

31.12.2021 31.12.2020

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, w tym: 151 247 124 630
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 151 247 124 630
Razem 151 247 124 630

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysoko$é
zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sg
dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego
zapotrzebowania Spotki na srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop
procentowych.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania wyniosty
31 tys. zt (2020: 64 tys. zt).

Jednostka  stosuje  model trzystopniowy w  odniesieniu do  $rodkéw  pienieznych.
W ocenie Zarzgdu odpis ten jest niematerialny i nie jest ujety w sprawozdaniu finansowym, poniewaz
Spdtka korzysta tylko z renomowanych instytucji finansowych.

22. Kapital zakladowy i kapitaly rezerwowe

22.1. Akcjonariusze o znaczacym udziale

Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% ogodlnej liczby akcji na dzien przekazania niniejszego
sprawozdania finansowego:

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji Liczba Udziat
glosow

1 Mansa Investments Sp. z0.0. *) 28617254 28617 254 42,84%
2 BIF IV Europe Holdings Limited 21317706 21317 706 31,91%
3 Nationale Nederlanden OFE 3767 231 3767 231 5,64%
4  Generali OFE 3370 844 3370 844 5,05%
5 Aviva OFE Aviva Santander 5531015 5531015 8,28%
6 Pozostali 4198 196 4198 196 6,28%
Razem 66 802246 66 802 246 100,00%

*) Kulczyk Holding S.a r.l. posiada 100 % udziatéw w spétce Mansa Investments Sp. z o.0.

W dniu 29 marca 2022 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki na skutek
emisji akcji zwyktych na okaziciela serii AA (szerzej opisano w nocie 43).
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23. Podatek dochodowy

23.1. Obciazenia podatkowe

Za okres 12 miesiecy

zakonczony
31.12.2021 31.12.2020
Biezacy podatek dochodowy 35223 44
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 35223 -
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych - 44
Odroczony podatek dochodowy 5392 (6 504)
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sig réznic przejsciowych 5392 (6 504)
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 40 615 (6 460)
23.2. Odroczony podatek dochodowy
Rachunek
Bilans zyskow i Bilans
strat
Odroczony podatek dochodowy 01.01.2021 31.12.2021
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Rzeczowe aktywa trwate 1509 (43) 1466
Naleznosci 839 144 983
Nalezno$ci leasingowe 395 (395) -
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 2743 (294) 2449
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rzeczowe aktywa trwate 645 (290) 355
Pozyczki 1039 (90) 949
Zobowigzania 1817 51 1868
Rezerwy 2180 535 2715
Strata do rozliczenia 5892 (5892) -
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 11 573 (5 686) 5887
Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5392
(Aktywa)/Rezerwa netto z tytutu podatku dochodowego (8 830) (3438)
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31.12.2021 31.12.2020
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesigcy 1466 1961
przypadajace do realizacji w ciagu 12 miesiecy 983 839
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesigcy 1868 4763
przypadajace do realizacji w ciagu 12 miesiecy 4019 6 867
Zobowigzania (Aktywa) z tytutu odroczonego podatku dochodowego (3 438) (8 830)

23.3. Efektywna stawka podatkowa

Za okres 12 miesiecy

zakonczony

31.12.2021 31.12.2020

Obciazenie z tytutu podatku w rachunku zyskoéw i strat, w tym 40 615 (6 460)
Podatek biezacy 35223 44
Podatek odroczony 5392 (6 504)
Zysk (Strata) brutto przed opodatkowaniem 281 699 49 642
Obcigzenie podatkowe od wyniku brutto wg efektywnej stawki podatkowej 19% 53 523 9432
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych - 44
Korekty dotyczace odroczonego podatku dochodowego z lat ubiegtych 2510 -
Podatek biezacy spotek komandytowych 304 20
Podatek odroczony (zmiana) spdtek komandytowych 381 (93)
Koszty niestanowiace kosztow uzyskania przychodow: 244 (6 279)
- réznice trwate 255 2825

- réznica przejsciowa, od ktorej nie tworzone jest aktywo/rezerwa podatkowe (11) (9 104)
Przychody niebedace podstawa do opodatkowania: (16 347) (9 584)
- dywidendy (15 742) (9472)
-inne (605) (112)
Podatek w rachunku zyskow i strat 40 615 (6 460)
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24. Zobowigzania krétkoterminowe

31.12.2021 31.12.2020

- kredyty bankowe i pozyczki 249 687 -
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2031 1263
- wobec jednostek powigzanych 2 102
- wobec jednostek pozostatych 2029 1161
- zobowigzania z tytutu leasingu 2463 1874
- pozostate zobowigzania 12 856 11935
- budzetowe 3311 2862
- fundusze specjalne 26 34
-inne 9519 9039
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 267 037 15072

Transakcje z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 38.

Zobowigzania z tytutlu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach
14 dniowych.

Pozostate zobowigzania nie sg oprocentowane, za wyjatkiem zobowigzan z tytutu leasingu.

W dniu 1 grudnia 2021 roku Polenergia S.A. uzyskata w Deutsche Bank Polska S.A. nieodnawialny
kredyt krotkoterminowy w kwocie limitu 250.000 tys. zt na finansowanie rozwoju projektéw z terminem
sptaty w dniu 27 maja 2022 roku, ktéry na dzien 31 grudnia 2021 rok zostat w catosci wykorzystany.
Zabezpieczeniem kredytu jest osSwiadczenie o poddaniu sie egzekucji oraz petnomocnictwo do
rachunku. Kredyt zostat w catosci uruchomiony w dniu 7 grudnia 2021 roku.

25. Rozliczenia miedzyokresowe

31.12.2021 31.12.2020

- koszty przysztych premii, wynagrodzen 8259 7223
- koszty ustug obcych 2904 1083
- audyt 51 50
- pozostate 552 -
Rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe, razem 11 766 8 356

26. Zobowigzania warunkowe

26.1. Udzielone gwarancje i poreczenia

Amon Sp. z 0.0. i Talia Sp. z 0.0.

W dniu 27 grudnia 2012 roku Spétka udzielita poreczenia weksla in blanco wystawionego przez Talia
Sp. z 0.0. na rzecz ,Agro-Tak” Zagrodno Bronistaw Tabisz Leszek Kachniarz Sj. w zwigzku
z istniejgca umowa dzierzawy, ktorej termin wygasniecia przypada na dzien 7 grudnia 2035 roku.
Maksymalna warto$¢ weksla moze wynies¢ 500 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku nie wystepowaty zobowigzania z tytulu powyzszej umowy, natomiast
wycenie podlegata warto$¢ godziwa wynagrodzenia zwigzanego z umowy poreczenia, ktdra wyniosta
48,8 tys. zl.
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W dniu 21 kwietnia 2015 roku Spotka udzielita poreczenia weksla in blanco wystawionego przez Amon
Sp. z 0.0. na rzecz Przedsigbiorstwo Rolne tukaszéw w zwigzku z istniejacg umowg dzierzawy, ktorej
termin wygasnigcia przypada na dzien 22 czerwca 2035 roku. Maksymalna warto$¢ weksla moze
wynies¢ 900 tys. zi.

Na dziern 31 grudnia 2021 roku nie wystepowaty zobowigzania z tytutu powyzszej umowy, natomiast
wycenie podlegata warto$¢ godziwa umowy poreczenia, ktéra wyniosta 84,9 tys. zt.

W dniu 29 czerwca 2018 roku Spétka udzielita poreczenia za zobowigzania Amon Sp. z 0.0. oraz Talia
Sp. z 0.0. z tytulu umoéw kredytu jakie obie spdtki zawarty w dniu 1 czerwca 2010 roku wraz z
pbzniejszymi zmianami, a w szczegolnosci z dnia 28 czerwca 2018 roku, ktdra zmienita i ujednolicita te
umowy kredytu. Poreczenie zostato udzielone do tgcznej na obie spotki kwoty 6.700 tys. zt, wycenie
podlegata warto$¢ godziwa umowy poreczenia, ktéra wyniosta na kazdg ze spotek po 234,6 tys. zt.

Polenergia Obrot S.A.

W dniu 30 maja 2017 roku Spétka podpisata ze spodtkg zalezng Polenergia Obrét S.A. (,POLO”) umowe
o ustanowienie linii gwarancyjnej na rzecz kontrahentow POLO. Limit gwarancji wystawionych na
podstawie ww. umowy wynosi 45.000 tys. zt. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony.

W ramach ww. limitu, na dzien 31 grudnia 2021 roku Spétka bytg wystawca:

e wznowionej w dniu 18 czerwca 2020 roku na rzecz PKN Orlen S.A. gwarancji w kwocie 2.000
tys. zt z terminem waznosci uptywajgcym w dniu 28 luty 2022 roku;

e przediuzonej w dniu 10 lipca 2020 roku gwarancji na rzecz CEZ a.s. w kwocie 3.000 tys. EUR
z terminem waznosci uptywajgcym w dniu 31 stycznia 2022 roku;

e przedtuzonej w dniu 17 stycznia 2020 roku gwarancji na rzecz CEZ a.s. w kwocie 1.000 tys.
EUR z terminem waznosci uptywajacym w dniu 28 lutego 2022 roku;

e wystawionej w dniu 2 grudnia 2019 roku na rzecz PGE Obrét S.A. gwarancji w kwocie 1.000
tys. zt z terminem waznosci uptywajgcym w dniu 30 czerwca 2022 roku.

o wystawionej w dniu 13 stycznia 2021 roku gwarancji na rzecz PGE Obrot S.A. gwaranc;ji
w kwocie 1.000 tys. zt z terminem waznos$ci uptywajgcym w dniu 31 pazdziernika 2023 roku;

o wystawionej w dniu 28 maja 2021 roku gwaranc;ji na rzecz Vitol Gas and Power B.V w kwocie
500 tys. EUR z terminem waznos$ci uptywajgcym w dniu 28 lutego 2023 roku.

Wycenie podlegata warto$¢ godziwa wystawionych gwarancji na dzien 31 grudnia 2021 roku, ktéra
wyniosta tgcznie 36.2 tys. zt.

W dniu 30 wrzesnia 2021 roku Spoétka udzielita poreczenia za zobowigzania POLO z tytutu udzielonego
jej przez Bank Pekao S.A. kredytu w rachunku biezgcym do kwoty limitu rownej 80.000 tys. zt z
ostatecznym terminem sptaty do dnia 30 wrzesnia 2022 roku. Na dzien 31 grudnia 2021 roku wycenie
podlegata warto$¢ godziwa poreczenia, ktéra wyniosta 353 tys. zt.

W dniu 2 grudnia 2021 roku Spdétka udzielita poreczenia za zobowigzania POLO z tytutu udzielonego
jej przez Deutsche Bank Polska S.A. kredytu w rachunku biezgcym do kwoty limitu réwnej 30.000 tys.
zt na czas okreslony 12 miesiecy z mozliwoscig przediuzenia na kolejne okresy, maksymalnie do dnia
8 listopada 2024 roku. Na dzien 21 grudnia 2021 roku wycenie podlegata warto$¢ godziwa poreczenia,
ktéra wyniosta 152,3 tys. zt.

Limity na gwarancje aukcyjne

W dniu 29 listopada 2019 roku Spdtka podpisata z mBank S.A. (,mBank”) Umowe ramowg okreslajgca
zasady korzystania przez Spotke z limitu na gwarancje wadialne, niezbedne do wziecia udziatu
w grudniu 2019 roku przez Spotki celowe Grupy Polenergia (,Spotki celowe”) w aukcjach na sprzedaz
energii elektrycznej wymagane zgodnie z aktualnie obowigzujgcym zatwierdzonym przez Prezesa
Urzedu Regulacji Energetyki (,PURE”) regulaminem takich aukciji.
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Kwota limitu na aukcje wynosi 13.762 tys. zt, okres ich udostepnienia to okres od dnia podpisania
umowy ramowej do dnia 30 listopada 2020 roku, a maksymalny tenor takiej gwarancji nie moze by¢
dtuzszy niz 40 miesiecy. Ostateczna data waznosci gwarancji nie moze by¢ pdzniejsza niz 29 marca
2024 roku.

W dniach 2 oraz 5 grudnia 2019 roku w ramach ww. limitu mBank wystawit 27 gwarancji na tagczng
kwote 13.762 tys. zt wyczerpujaca w catosci przyznany limit gwarancji. W dniach 10 oraz 18 lutego 2020
roku, ze wzgledu na niewygranie aukgcji, ktérych zabezpieczeniem byty ww. gwarancje, PURE zwrdcit
czes¢ gwarancji na tgczng kwote 2.056,4 tys. zt, w zwigzku z czym w ramach limitu pozostaty
3 czynne gwarancje na tgczng kwote réwng 11.706 tys. zt, z maksymalnym terminem waznosci do dnia
31 stycznia 2024 roku. Na dzien 31 grudnia 2021 roku wycenie podlegata warto$¢ godziwa gwarancji,
ktéra wyniosta 154,9 tys. zt.

W dniu 20 listopada 2020 roku Spoétka podpisata Santander Bank Polska S.A.(,Santander”) Umowe
o limit na gwarancje zmieniong aneksami z ktérych ostatni zostat podpisany w dniu 29 listopada 2021
roku, okreslajgcg zasady wystawienia gwaranciji.

Kwota limitu wynosi po zmianach 54.000 tys. zt, a okres jej udostepnienia to okres od dnia podpisania
umowy limitu do dnia 30 listopada 2022 roku. Maksymalny tenor gwarancji nie moze by¢ dtuzszy niz
120 miesiecy. Wystawione gwarancje dotyczg aukcji URE dla projektow farm wiatrowych oraz
fotowoltaicznych, systemu wsparcia morskich farm wiatrowych oraz umoéw przytgczeniowych.

W ramach ww. limitu, na dzien 31.12.2021 roku czynne wystawione gwarancje stanowity fgcznie kwote
53.386,7 tys. zt. Na dzieh 31 grudnia 2021 roku wycenie podlegata wartos¢ godziwa czynnych
gwarancji, ktéra wyniosta tgcznie 3.299,8 tys. zt.

Gwarancje PCG dla dostawcéw turbin

W dniu 14 lipca 2020 roku Spétka wystawita gwarancje na zabezpieczenie ptatnosci z tytutu kontraktu
na dostawy turbin wiatrowych zawartego przez spotke Polenergia Farma Wiatrowa 3 Sp. z o.0. (,FW
3"), na rzecz spoitki Vestas Poland Sp. z 0.0. z terminem waznosci do dnia 31 lipca 2022 roku. Na dzien
31 grudnia 2021 roku kwota pozostata do zaptaty z tytutu kontraktu wyniosta 30.989,7tys. EUR netto, a
wycenie podlegata wartos¢ godziwa gwarancji, ktora wyniosta 814,6 tys. zt.

W dniu 30 pazdziernika 2020 roku Spodtka wystawita gwarancje na zabezpieczenie pfatnosci z tytutu
kontraktu na dostawy turbin wiatrowych zawartego przez spoétke Polenergia Farma Wiatrowa
Debice/Kostomtoty Sp. z 0.0. (,FW Debice/Kostomioty”), na rzecz spotki Vestas Poland Sp. z o.o.
z terminem waznosci do dnia 22 sierpnia 2022 roku. Na dzien 31 grudnia 2021 roku kwota pozostata
do zaptaty z tytutu kontraktu wyniosta 16.531,2 tys. EUR netto, a wycenie podlegata warto$¢ godziwa
gwarancji, ktéra wyniosta 491,6 tys. zt.

W dniu 30 grudnia 2021 roku Spdtka wystawita gwarancje na zabezpieczenie ptatnosci z tytutu kontraktu
na dostawy turbin wiatrowych zawartego przez spotke Polenergia Farma Wiatrowa Piekio Sp. z o.o.
oraz Polenergia Farma Wiatrowa 16 Sp. z 0.0., na rzecz spodtki Vestas Poland Sp. z o.o.
z terminem waznosci do dnia 21 czerwca 2023 roku. Na dzien 31 grudnia 2021 roku kwota pozostata
do zaptaty z tytutu kontraktu wyniosta 11.525,5 tys. EUR netto, a wycenie podlegata wartos¢ godziwa
gwarancji, ktéra wyniosta tgcznie na obie farmy 815,4 tys. zi.

W dniu 30 grudnia 2021 roku Spotka wystawita gwarancje na zabezpieczenie ptatnosci z tytutu kontraktu
na dostawy turbin wiatrowych zawartego przez spétke Polenergia Farma Wiatrowa Grabowo Sp. z o.0.
na rzecz spotki Vestas Poland Sp. z 0.0. z terminem waznosci do dnia 28 lipca 2023 roku. Na dzien 31
grudnia 2021 roku kwota pozostata do zaptaty z tytutu kontraktu wyniosta 41.531 tys. EUR netto, a
wycenie podlegata warto$¢ godziwa gwarancji, ktéra wyniosta 3.140,6 tys. zt.

Umowy wsparcia projektow

W dniu 10 lipca 2020 roku, Spotka podpisata z bankami, ktore udzielity kredytu spétce Polenergia Farma
Wiatrowa 3 Sp. z 0.0. na budowe farmy wiatrowej Debsk, umowe wsparcia projektu. Na podstawie tej
umowy, Spotka udzielita porgeczenia pokrycia kwoty przekroczenia budzetowanych kosztéw projektu do
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maksymalnej kwoty 54.071,5 tys. zt. Poreczenie wygasa w dniu zakonczenia fazy budowy projektu,
planowanej na dzieh 30 czerwca 2022 roku. Na dzien 31 grudnia 2021 roku wycenie podlegata wartos¢
godziwa poreczenia, ktéra wyniosta 214,5 tys. zt.

W dniu 30 wrzesnia 2020 roku Spotka podpisata z bankami, ktére udzielity kredytu spétce Farma
Wiatrowa Debice/Kostomioty Sp. z o0.0. na budowe farmy wiatrowej Debice/Kostomioty, umowe
wsparcia projektu. Na podstawie tej umowy, Spétka udzielita poreczenia pokrycia kwoty przekroczenia
budzetowanych kosztéw projektu do maksymalnej kwoty 13.535,5 tys. zt. Poreczenie wygasa w dniu
zakonczenia fazy budowy projektu, planowanej na dzien 10 pazdziernika 2022 roku. Na dzieh
31 grudnia 2021 roku wycenie podlegata warto$¢ godziwa poreczenia, ktéra wyniosta 86,1 tys. z.

W dniu 12 maja 2021 roku Spétka podpisata z bankami, ktére udzielity kredytu Spoétce Polenergia Farma
Wiatrowa Rudniki Sp. z 0.0. na budowe farmy fotowoltaicznej Buk umowe wsparcia projektu. Na
podstawie tej umowy, Spotka udzielita poreczenia pokrycia kwoty przekroczenia budzetowanych
kosztow projektu do maksymalnej kwoty 807,4 tys. zt. Poreczenie wygasa w dniu zakonczenia fazy
budowy projektu, planowanej na dzien 15 pazdziernika 2022 roku. Na dzieh 31 grudnia 2021 roku
wycenie podlegata warto$¢ godziwa poreczenia, ktéra wyniosta 5,3 tys. zt.

W dniu 22 grudnia 2021 roku Spoétka podpisata z mBank, ktéry udzielit kredytu spotkom Polenergia
Farma Wiatrowa 16 Sp. z 0.0. oraz Polenergia Farma Wiatrowa Piekto Sp. z 0.0. na budowe farmy
wiatrowej, umowe wsparcia projektu. Na podstawie tej umowy, Spdétka udzielita poreczenia pokrycia
kwoty przekroczenia budzetowanych kosztéw projektu do maksymalnej kwoty 5.804 tys. zt. Poreczenie
wygasa w dniu zakohczenia fazy budowy projektu, planowanej maksymalnie na dzien
30 grudnia 2023 roku. Na dzien 31 grudnia 2021 roku wycenie podlegata wartos¢ godziwa poreczenia,
ktéra wyniosta fgcznie na obie spotki 97,4 tys. zt.

W dniu 22 grudnia 2021 roku Spotka podpisata z bankami, ktére udzielity kredytu spétce Polenergia
Farma Wiatrowa Grabowo Sp. z 0.0. na budowe farmy wiatrowej, umowe wsparcia projektu. Na
podstawie tej umowy, Spotka udzielita poreczenia pokrycia kwoty przekroczenia budzetowanych
kosztow projektu do maksymalnej kwoty 16.808,4 tys. zt. Poreczenie wygasa w dniu zakonczenia fazy
budowy projektu, planowanej maksymalnie na dzien 29 kwietnia 2024 roku. Na dzieh 31 grudnia 2021
roku wycenie podlegata wartos¢ godziwa poreczenia, ktéra wyniosta 328,8 tys. zt.

26.2. Sprawy sadowe
Spdtka nie jest strong postepowan przed sagdem powszechnym.

26.3. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przykfad sprawy
celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg
do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce
powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce
réznice w opiniach co do interpretaciji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organow
panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, powodujg powstawanie
obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco
wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od konca
roku, w ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe
rozliczenia podatkowe Spotki mogg zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.
Zdaniem Spdtki na dzien 31 grudnia 2021 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane
i policzalne ryzyko podatkowe.
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26.4. Naklady inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2021 roku Spoétka planuje, ze tgczne naktady inwestycyjne w 2022 roku na
inwestycje kapitalowe w Spétce, w formie dofinansowania spotek zaleznych i stowarzyszonych, wyniosg
okoto 426 milionéw zt. Kwoty te przeznaczone bedg gtéwnie na rozwdj projektdw migedzy innymi w
obszarze morskiej i ladowej energetyki wiatrowe;j.

27. Przychody ze sprzedazy

Za okres 12 miesiecy

zakonczony
31.12.2021 31.12.2020
- przychody z projektéw konsultacyjnych i doradczych 23727 18 964
- przychody z najmu 1508 1225
- pozostate 29 50
Razem przychody z uméw z klientami 25 264 20 239
Przychody ze sprzedazy, razem 25 264 20 239

28. Koszty wedtug rodzaju

Za okres 12 miesiecy

zakonczony

31.12.2021 31.12.2020
- amortyzacja 2433 1989
- zuzycie materiatow i energii 615 437
- ustugi obce 31528 9333
- podatki i optaty 380 616
- wynagrodzenia 22 081 20 464
- ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 3110 2132
- pozostate koszty rodzajowe 51 43
Koszty wedtug rodzaju, razem 60 198 35014
- koszty ogolnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (41 710) (20 550)
Razem koszt wiasny sprzedazy 18 488 14 464

29. Pozostale przychody operacyjne

Za okres 12 miesiecy

zakonczony

31.12.2021 31.12.2020

- odwrécenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ sktadnikow aktywéw, w tym: 55 39
- odpisy aktualizujgce warto$¢ nalezno$ci 55 39

- pozostate, w tym: 86 322
- zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 53 24

- pozostate 33 298
Pozostale przychody operacyjne, razem 141 361
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30. Pozostale koszty operacyjne

Za okres 12 miesiecy

zakonczony
31.12.2021 31.12.2020
- pozostate, w tym: 106 137
- inne koszty zwigzane z dewelopmentem 104 41
- pozostate 2 96
Pozostate koszty operacyjne, razem: 106 137

31. Przychody finansowe

Za okres 12 miesiecy

zakonczony

31.12.2021 31.12.2020
- przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach 82 851 49 852
- przychody finansowe z tytutu odsetek od lokat i pozyczek 2473 4212
- odsetki - leasing 115 215
- pozostate opfaty z tytutu poreczen 6 159 3592
- zbycie udziatow w jednostkach zaleznych i wspoizaleznych 226 331 1078
- pozostate 3464 9167
Przychody finansowe, razem 321 393 68 116

W okresie zakonczonym 31 grudnia 2021 roku i 31 grudnia 2020 roku Spétka otrzymata dywidendy i
zaliczki na poczet zysku od nastepujgcych spotek:

Za okres 12 miesiecy

zakonczony

31.12.2021 31.12.2020
Dipol Sp. z 0.0. 2956 6 500
Polenergia Farma Wiatrowa 23 Sp. z 0.0. 1145 -
Polenergia Farma Wiatrowa Mycielin Sp. z 0.0. 19076 10 490
Polenergia Farma Wiatrowa 4 Sp. z 0.0. 5404 4870
Polenergia Farma Wiatrowa 1 Sp. z 0.0. 9531 9858
Polenergia Farma Wiatrowa 6 Sp. z 0.0. 4739 5134
Polenergia Elekrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z 0.0. 40 000 13 000
Razem 82 851 49 852
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32. Koszty finansowe

Za okres 12 miesiecy

zakonczony

31.12.2021 31.12.2020

- koszty finansowe z tytutu odsetek 1433 880
- réznice kursowe, w tym: 673 562
-niezrealizowane (26) 558
-zrealizowane 699 4

- prowizje i inne optaty 608 316
- odpis aktualizujgcy wartos¢ aktywow finansowych - 2165
- pozostate 2081 -
Koszty finansowe, razem 4795 3923

33. Przeptywy srodkéw pienieznych

Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz zmianami wynikajacymi

z rachunku przeptywow pienigznych

Naleznosci: 31.12.2021 31.12.2020
- bilansowa zmiana stanu naleznosci diugoterminowych i krétkoterminowych netto (5 466) (3791)
- zmiana stanu naleznosci leasingowych (1945) -
- zmiana stanu naleznosci finansowych - (119)
Zmiana stanu nalezno$ci w rachunku przeptywow pienieznych (7 411) (3910)
Zohowiazania: 31.12.2021 31.12.2020
- bilansowa zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 1485 1612
- zmiana stanu zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 390 944
- zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych (471) (479)
Zmiana stanu zobowigzan w rachunku przeptywéw pienieznych 1404 2077
Rozliczenia miedzyokresowe: 31.12.2021 31.12.2020
- bilansowa zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych 2193 667
- rozliczenie w czasie prowizji od kredytow (313) -
Zmiana stanu rozliczef miedzyokresowych w rachunku przeptywéw pienigznych 1880 667
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34. Zadluzenie

Zobowigzania z tytulu zadluzenia obejmujg gtéwnie kredyt i leasing. Koszty zwigzane z tymi
zobowigzaniami odnoszone sg do wyniku finansowego w ciezar kosztéw finansowych.

Kredyty

31.12.2021 bankowe Leasing Razem
Stan na poczatek okresu - 8525 8 525
Wplywy z tytutu zaciggnietego zadtuzenia 250000 1835 251835

otrzymane finansowanie 250000 1835 -
Naliczenie odsetek - 384 384
Ptatnosci z tytutu zadtuzenia - (2395) (2 395)

sptaty kapitatu - (2011) (2011)

odsetki zaptacone - (384) (384)
Wycena - (28) (28)
Pozostate zmiany niepieniezne (313) - (313)
Stan na koniec okresu 249 687 8321 258 008

35. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Instrumenty finansowe bedgce w posiadaniu lub wyemitowane przez Spotke mogg powodowaé
wystgpienie jednego lub kilku rodzajéow znaczgcego ryzyka.

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spoétka, nalezg srodki pieniezne i lokaty
krétkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentéow finansowych jest utrzymywanie $rodkow
finansujgcych dziatalnos¢ Spotki. Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozyczki ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej
przez nig dziatalno$ci.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgce z instrumentow finansowych Spotki obejmujg ryzyko stopy
procentowej, ryzyko walutowe, ryzyko kredytowe oraz ryzyko zwigzane z ptynnosciag. Zarzad weryfikuje
i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym =z tych rodzajow ryzyka - =zasady te =zostaty
w skrécie omoéwione ponizej. Spétka monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich
posiadanych przez nig instrumentow finansowych.

35.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spoétki na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim
dtugoterminowych zobowigzan finansowych oraz pozyczek udzielonych.

Wplyw na wynik finansowy brutto w okresie kolejnych 12

31.12.2021 Zmiana miesiecy w tysiacach ztotych
WIBOR 1M 1% (851)
WIBOR 1M -1% 851

Spodtka nie stosuje zabezpieczen za pomocg pochodnych instrumentéw finansowych.
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35.2. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe w Spotce jest bardzo nieznaczne z uwagi na fakt, ze tylko nieistotne transakcje sg
zawierane w walucie obcej. Spétka nie ma znaczgcej otwartej pozycji walutowej w bilansie.
Jednoczesnie wiekszos¢ przychodow i kosztéw Spotki jest realizowana w ztotych polskich.

35.3. Ryzyko kredytowe

Spoétka zawiera transakcje z firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktoérzy pragng
korzysta¢ z kredytow kupieckich, poddawani sg procedurom szczegdtowej weryfikacji. Ponadto, dzieki
biezgcemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Spotki na ryzyko niesciggalnych naleznosci
jest nieznaczne.

W odniesieniu do naleznos$ci handlowych oraz innych aktywéw finansowych Spdtki, takich jak srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty, pozyczki udzielone ryzyko kredytowe Spdtki powstaje w wyniku
niemoznos$ci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko
rébwna jest wartosci bilansowej tych instrumentéw. Spdtka posiada srodki pieniezne na rachunkach
bankowych wytgcznie w renomowanych instytucjach finansowych. Pozyczki udzielane sg jednostkom
powigzanym, ktérych ryzyko braku sptaty jest minimalne w zwigzku z prowadzong dziatalno$cia.
Ponadto, Spétka ponosi ryzyko kredytowe w zwigzku z poreczeniami udzielonymi spétkom powigzanym,
ktorych dziatalno$é oraz wyniki finansowe sg na biezgco monitorowane. Wptyw pandemii Covid — 19
opisano w punkcie 7.

35.4. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Spoétka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow
finansowych (np. naleznosci, pozostatych aktywéw finansowych) oraz prognozowane przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j.

Celem Spofki jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak np. umowy leasingu. Ponadto, ryzyko ptynnosci
obejmuje udzielone przez Spoétke gwarancje i poreczenia szerzej opisane w nocie 26.1.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spdiki (za wyjatkiem udzielonych gwaranc;ji
i poreczen opisanych w nocie 26.1.) na dzien 31 grudnia 2021 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2020 roku
wg daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

31.12.2021

RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Oprocentowanie zmienne <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogotem
Kredyty bankowe w PLN 249 687 - - - - - 249 687
Leasing 2463 1914 1815 1642 487 - 8 321
Pozyczki udzielone - - - - - 19 057 19 057
Oprocentowanie state <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogotem
Aktywa gotdwkowe 151 247 - - - - - 151 247
Pozyczki udzielone - - - - 2308 - 2308
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31.12.2020
RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ
Oprocentowanie zmienne <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogotem
Pozyczki udzielone 86 216 - - - - - 86 216
Leasing 1874 2005 1482 1427 1314 423 8525
Oprocentowanie state <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogotem
Aktywa gotdwkowe 124 630 - - - - - 124 630
Leasing 232 256 282 311 343 653 2077
Pozyczki udzielone - - - - - 1834 1834
36. Instrumenty finansowe
36.1. Udzielone pozyczki
Stan na dzien 31.12.2021
. . Data Saldo . . .
Pozyczkobiorca udzielenia  pozyczki Oprocentowanie Termin rozpoczecia splat
ZP‘(’)'inerg'a Dystrybucia Sp.— 54 11 2014 2308 stata8,12% sptata jednorazowa 31.12.2026
Polenergia Farma Wiatrowa 01.10.2021 19057 Wibor 3M +2,3 21.12.2037
Grabowo Sp z 0.0. o % o
Razem 21 365
Stan na dzien 31.12.2020
. . Data Saldo . . .
Pozyczkobiorca udzielenia  pozyczki Oprocentowanie Termin rozpoczecia splat
E‘;’f}“ergia Dystrybucja Sp- 59112014 1834 stata 8,12% splata jednorazowa 31.12.2026
g"sr;“'y EnergilaSp.20.0. g1 490006 4000 MPOr 3(',\2 +2.21 31.12.2021
Polenergia Farma Wiatrowa 16.10.2020 82216 Wibor 3M + 6,98 31.03.2021
3Sp.zo.0. o % o
Razem 88 050
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36.2. Aktywa finansowe

W okresie zakonczonym 31 grudnia 2021 roku nastapity nastepujgce zmiany dotyczace aktywéw

finansowych:
Zwrot

R Podwyzszenie dopfat Sprzedaz . Likwidacja

Spotka kapitatu  do udziatéw N2OYS® T gosiki
kapitatu

Mercury Energia Sp. z 0.0. i Wspdlnicy, Sp. 800
Kom. i i i i
Polenergia Farma Wiatrowa Piekto Sp. z 0.0. 6900 - - - -
Polenergia Farma Wiatrowa 17 Sp. z 0.0. 9375 - - - -
Polenergia Farma Wiatrowa Rudniki Sp. z 0.0. 4720 - - -
Polenergia Farma Wiatrowa 22 Sp. z 0.0. 2080 - - - -
Polenergia Farma Wiatrowa 16 Sp. z 0.0. 6000 - - -
Polenergia Farma Wiatrowa Krzywa Sp. z 0.0. 1680 - - - -
ZPc;Igr.mergla Farma Wiatrowa Szymankowo Sp. 55 486 601 i i i
Polenergia Farma Wiatrowa Debice/ 28 643 i i i i
Kostomtoty Sp. z 0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa 3 Sp. z 0.0. 184 459 - - - -
(I?.cz)llenergla Farma Wiatrowa Grabowo Sp. z 48 700 i i i i
Polenergia Farma Wiatrowa Namystéw Sp. z 460 i i i i
0.0.
Polenergia Farma Wiatrowa Olbrachcice Sp. z 550 i i i i
0.0.
MFW Battyk Il Sp. z 0.0. 41250 - - - -
MFW Battyk Ill Sp. z 0.0. 37700 - - - -
MFW Battyk | Sp. z o.0. 29000 - - - -
Polenergia eMobility Sp. z 0.0. 1310 - - - -
Energopep Sp. z 0.0. 20 - - - 137
Polenergia Elektrownia Mercury Sp. z 0.0. 43 - 244 - -
Grupa PEP Projekty Energetyczne 1 Sp. z 0.0. 5 - - - -
Polenergia Obrot 2 Sp. z 0.0. 170 - - - -
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 1 Sp. z 0.0. 110 - - - -
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 2 Sp. z 0.0. 270 - - - -
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 3 Sp. z 0.0. 60 - - - -
Inwestycje Rolne Sp. z 0.0. 20 - - - -
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 4 Sp. z 0.0. 60 - - - -
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 5 Sp. z 0.0. 60 - - - -
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 6 Sp. z 0.0. 270 - - - -
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 7 Sp. z 0.0. 35 - - - -
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 8 Sp. z 0.0. 105 - - - -
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 9 Sp. z 0.0. 45 - - - -
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 10 Sp. z 0.0. 75 - - - -
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 11 Sp. z 0.0. 225 - - - -
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 12 Sp. z 0.0. 595 - - - -
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 13 Sp. z 0.0. 140 - - - -
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 14 Sp. z 0.0. 125 - - - -
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 15 Sp. z 0.0. 111 - - - -
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 16 Sp. z 0.0. 125 - - - -
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 17 Sp. z 0.0. 65 - - - -
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 18 Sp. z 0.0. 5 - - - -
Edison Energia S.A. - - - 71900 -
Razem 461 052 601 1044 71900 137
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36.3. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$¢ bilansowa instrumentéow finansowych Spotki
narazonych na ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegodlne kategorie wiekowe.

31.12.2021

RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Oprocentowanie zmienne <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5lat >5 lat Ogotem
Kredyty bankowe w PLN 249 687 - - - - - 249 687
Leasing 2463 1914 1815 1642 487 - 8 321
Pozyczki udzielone - - - - - 19 057 19 057
Oprocentowanie state <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogotem
Aktywa gotdwkowe 151 247 - - - - - 151 247
Pozyczki udzielone - - - - 2308 - 2308
31.12.2020
RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Oprocentowanie zmienne <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogotem
Pozyczki udzielone 86 216 - - - - - 86 216
Leasing 1874 2005 1482 1427 1314 423 8525
Oprocentowanie state <1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogotem
Aktywa gotowkowe 124 630 - - - - - 124 630
Leasing 232 256 282 31 343 653 2077
Pozyczki udzielone - - - - - 1834 1834

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane
w okresach ponizej jednego roku. Pozostate instrumenty finansowe Spofki, ktére nie zostaty ujete
w powyzszych tabelach, nie sg oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegajg ryzyku stopy
procentowej.

37. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Spotki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikow kapitalowych, ktore wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Spotki
i zwiekszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Spotka zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spotka moze zmieni¢ wypftate
dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W roku
zakonczonym dnia 31 grudnia 2021 roku i 31 grudnia 2020 roku nie wprowadzono zadnych zmian do
celéw, zasad i procesow obowigzujgcych w tym obszarze.

Spodtka monitoruje stan kapitatow stosujac wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia
netto do sumy kapitatdw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Spoétka wlicza
oprocentowane kredyty i pozyczki, pomniejszone o srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych.
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31.12.2021 31.12.2020
Oprocentowane kredyty i pozyczki 249 687 -
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (151 247) (124 630)
Zadtuzenie netto 98 440 (124 630)
Kapitat wiasny 1414 866 1173782
Kapitat razem 1414 866 1173782
Kapitat i zadtuzenie netto 1513 306 1049 152
Wskaznik dzwigni 7% -12%

38. Informacje dotyczace znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi

Znaczace transakcje Spotki z podmiotami powigzanymi w poszczegdlnych okresach zaprezentowane

Sg w ponizszej tabeli:

31.12.2021 Przychody Naleznosci
Amon Sp. z 0.0. 505 390
Dipol Sp. z 0. 0. 3422 106
Polenergia eMobility Sp.z 0.0. 123 81
Polenergia Biomasa Energetyczna Potnoc Sp. z 0.0. 3186 -
Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0. 1828 331
Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z o.0. 40 638 81
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 1 Sp. z 0.0. 121 115
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 2 Sp. z 0.0. 272 269
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 3 Sp. z 0.0. 139 133
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 4 Sp. z 0.0. 116 108
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 6 Sp. z 0.0. 135 129
Polenergia Farma Wiatrowa 1 Sp. z 0.0. 10 420 307
Polenergia Farma Wiatrowa 4 Sp. z 0.0. 6 457 459
Polenergia Farma Wiatrowa 6 Sp. z 0.0. 5611 232
Polenergia Farma Wiatrowa Badecz Sp. z 0.0. 115 113
Polenergia Farma Wiatrowa Debice/ Kostomtoty Sp. z 0.0. 1584 1877
Polenergia Farma Wiatrowa Grabowo Sp. z 0.0. 862 906
Polenergia Farma Wiatrowa Krzywa Sp. z 0.0. 169 168
Polenergia Farma Wiatrowa Mycielin Sp. z 0.0. 19 969 379
Polenergia Farma Wiatrowa Namystéw Sp. z o.0. 265 269
Polenergia Farma Wiatrowa Olbrachcice Sp. z 0.0. 136 133
Polenergia Farma Wiatrowa Piekto Sp. z 0.0. 313 352
Polenergia Farma Wiatrowa Rudniki Sp. z 0.0. 300 331
Polenergia Farma Wiatrowa Szymankowo Sp. z 0.0. 1883 1111
Polenergia Farma Wiatrowa Wodzistaw Sp. z 0.0. 17 118
Polenergia Kogeneracja Sp. z 0.0. 689 92
Polenergia Obrot S.A. 1928 591
Polenergia Sprzedaz Sp. z 0.0. 119 20
Polenergia Farma Wiatrowa 16 Sp. z 0.0. 308 310
Polenergia Farma Wiatrowa 17 Sp. z 0.0. 586 398
Polenergia Farma Wiatrowa 22 Sp. z 0.0. 168 169
Polenergia Farma Wiatrowa 23 Sp. z 0.0. 1436 53
Polenergia Farma Wiatrowa 3 Sp. z 0.0. 4 565 5022
Polenergia Obrot 2 Sp. z 0.0. 178 168
Talia Sp. z 0.0. 462 290
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Mansa Investments Sp. z 0.0. 187 27
Green Stone Solutions Sp. z 0.0. 102 12
Pozostate 921 832
Razem 110 335 16 482

Udziaty i udzielone pozyczki do podmiotow powigzanych zaprezentowano w notach 36.1. i 36.2.
Wszystkie transakcje z jednostkami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

Jednostkg powigzang sprawujgcg kontrole nad Spotkg jest Mansa Investments. Jednostkg najwyzszego
szczebla konsolidujgcg Grupe jest Kulczyk Holding Sarl z siedzibg w Luksemburgu.

Ostateczng osobg sprawujgcg kontrole nad Spotkg jest pani Dominika Kulczyk.

39. Zatrudnienie

Na dzien 31 grudnia 2021 roku i 31 grudnia 2020 roku zatrudnienie w Spdice w podziale na grupy
zawodowe pracownikow ksztattowato sie nastepujgco:

31.12.2021 31.12.2020

Zarzad jednostki dominujacej *) 5 5
Pracownicy jednostki dominujacej **) 83 54
Razem 88 59

*) uwzgledniono 1 osobe, petnigcg funkcje cztonka zarzadu na podstawie powotania

**) uwzgledniono osoby przebywajace na urlopach macierzynskich

40. Informacja o tacznej wartosci wynagrodzen i nagréd (w pienigdzu
i w naturze), wyptaconych osobom zarzadzajgcym i nadzorujagcym Spétke

W latach 2021 i 2020 wynagrodzenie dla Cztonkéw Zarzgdu wyniosto:

31.12.2021 31.12.2020

Michat Michalski 2571 2499
Tomasz Kietlinski 1113 508
Iwona Sierzega 1451 1397
Piotr Maciotek 1095 508
Jarostaw Bogacz 362 190
Robert Nowak *) - 1432
Razem 6592 6 534

*) Pan Robert Nowak otrzymywat stosowne $wiadczenia, w zwigzku z rezygnacjg z petnienia funkgc;ji
Czionka Zarzgdu w dniu 16 grudnia 2019 roku.

Wynagrodzenie czionkow Zarzgdu uwzglednia wynagrodzenie zasadnicze z tytutu zatrudnienia,
powotania, premii oraz dodatkowe Swiadczenia pieniezne lub niepieniezne takie jak: pakiet prywatnej
opieki medycznej, pokrycie kosztow polisy ubezpieczeniowej od wypadkéw komunikacyjnych,
samochodu stuzbowego, wynajmu mieszkania i dojazdow.

Okresleni cztonkowie Zarzadu sg strong wzajemnej umowy dotyczgcej wypowiedzenia stosunku pracy
w okresie nastepnych 6-12 miesiecy. W przypadku rezygnacji ze stanowiska przez okreslonego cztonka
Zarzadu Spoétka zobowigzana jest do wypfaty odprawy w wysokosci 30%-100% wynagrodzenia
otrzymywanego przez cztonka Zarzadu w okresie ostatnich 12 miesiecy.
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W latach 2021 i 2020 wynagrodzenie dla Cztonkéw Rady Nadzorczej wyniosto:

31.12.2021 31.12.2020

Hans E. Schweickardt 84 72
Marta Schmude - 40
Orest Nazaruk 100 84
Brian Bode 14 72
Marjolein Helder 33 60
Adrian Dworzynski 82 60
Razem 313 388

41. Transakcje z czlonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki, ich matzonkami, rodzeinstwem,
wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami

W okresie zakonczonym 31 grudnia 2021 roku nie byto zadnych transakcji z czionkami Zarzgdu
i Rady Nadzorczej, ich matzonkami, rodzehstwem, wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im
osobami.

42. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych wyptacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2021 roku i dnia 31 grudnia
2020 roku w podziale na rodzaje ustug:

Rodzaj ustugi 31.12.2021 31.12.2020
Badanie i przeglad sprawozdania finansowego 97 97

43. Informacja o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym

Nabycie 100% akciji Polenergia Fotowoltaika S.A. (poprzednio Edison Energia S.A.)

W dniu 31 grudnia 2021 roku Spoétka dokonata ptatnosci za akcje Edison Energia S.A. (obecnie
Polenergia Fotowoltaika S.A.) z siedzibg w Warszawie w kwocie 71 900 tys. PLN, ktéra zostata
rozpoznana jaka aktywo finansowe w bilansie na dzien 31 grudnia 2021 roku. W dniu 3 stycznia 2022
roku tj. w dniu wpisu do rejestru akcjonariuszy, nastgpito przeniesienie witasnosci wszystkich akcji
Edison Energia S.A. zgodnie z postanowieniami Przedwstepnej Umowy Sprzedazy Akcji (Preliminary
Share Sale Agreement) ze zmianami oraz Przyrzeczonej Umowy Sprzedazy Akcji (Final Share Sale
Agreement) dotyczacej sprzedazy Spoice przez obecnych akcjonariuszy 100% akcji Edison Energia
S.A.

Cena 100% akcji Spotki zostata ustalona na 74 896 tys. PLN i podlega ewentualnym dalszym korektom
zwigzanym z procedurami zamkniecia rachunkéw (tzw. closing accounts). Ostateczne rozliczenie jest
przewidywane w drugim kwartale 2022 roku.

Przeprowadzenie oferty publicznej 21.358.699 nowo emitowanych akcji zwyktych o warto$ci nominalnej
2 zt kazda

W dniu 23 wrzesnia 2021 roku Zarzad Polenergii S.A. podjgt uchwate w sprawie emisji nie mniej niz
jednej oraz nie wiecej niz 21.426.807 akcji zwyktych na okaziciela serii AA po cenie emisyjnej 47 zt za
jedng akcje, w ramach podwyzszenia kapitatu zakltadowego w ramach kapitatu docelowego
ustanowionego uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Polenergii S.A. z dnia 18 czerwca 2021
roku. Prawo poboru akciji serii AA wytgczono w catosci na podstawie zgody Rady Nadzorczej wyrazone;j
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uchwatg z dnia 28 wrzesnia 2021 roku. Oferte publiczng akcji przeprowadzono na podstawie prospektu
zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 27 stycznia 2022 roku. Zapisy na akcje
nowej emisji sktadano w dniach 31 stycznia — 4 lutego 2022 roku (zapisy podstawowe) oraz 10-14
lutego 2022 roku (zapisy dodatkowe). Po zakonczeniu okresu sktadania zapiséw, Spotka dokonata
przydziatu 21.358.699 akcji serii AA inwestorom. Emisje akcji przeprowadzono w formie subskrypcji
prywatnej, z wylgczeniem prawa poboru w catosci, w taki sposob, aby umozliwi¢ kazdemu
akcjonariuszowi Spotki, za wyjgtkiem Mansa Investments oraz BIF IV Europe Holdings Limited,
utrzymanie procentowego udziatu w kapitale zaktadowym Spotki w wysokosci jaki ten akcjonariusz
posiadat na koniec dnia zatwierdzenia prospektu Spétki (Dzien Preferencji). Spotce Mansa Investments
zaoferowano 5.150.211 akcji nowej emisji, BIF IV Europe Holdings Limited — 10.947.493 akcji, natomiast
pozostatym uprawnionym inwestorom zaoferowano tgcznie 5.260.995. W ofercie mogli wzig¢ udziat
jedynie akcjonariusze, ktorzy posiadali akcje na koniec Dnia Preferencji. Akcje serii AA sg przedmiotem
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. po zarejestrowaniu przez wiasciwy sad rejestrowy podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w dniu 29 marca 2022 roku. Przewiduje sig, ze zostang dopuszczone do obrotu
na poczatku kwietnia 2022 roku.

Woptyw wojny w Ukrainie

W zwigzku z trwajgcym konfliktem zbrojnym na Ukrainie na biezagco monitorowane i identyfikowane sg
czynniki ryzyka, ktére mogg mie¢ wptyw na dziatalnos¢ i wyniki finansowe Spétki. W ocenie Zarzadu,
Spdtka nie jest w sposob bezposredni narazona na negatywne skutki konfliktu gtéwnie ze wzgledu na
brak zaangazowania Spotki na terytorium Rosji, Biatorusi i Ukrainy.

W wyniku wybuchu wojny na Ukrainie oraz sankcji naktadanych na Rosje i Biatoru$ zachodzg zmiany
w otoczeniu rynkowym, objawiajgce sie duzg zmiennoscig cen instrumentéw finansowych oraz towardw,
w tym réwniez zmianami cen energii elektrycznej, gazu oraz uprawnien do emisji CO2. W perspektywie
dtugoterminowej moze mie¢ to negatywny wptyw na wzrost gospodarczy w Polsce i sytuacje na polskim
rynku energii. Ponadto ws$réd czynnikow finansowych istotnych z punktu widzenia Spotki
zaobserwowano zwiekszong presje inflacyjng oraz ostabienie ztotego w stosunku do euro.
Dtugoterminowe utrzymanie sie powyzszych czynnikébw moze doprowadzi¢ do obnizenia rentownosci
realizowanych projektéw przez spotki zalezne i ograniczenia perspektyw dalszego ich wzrostu.
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