) REGULAMIN VI OPCJI MENED ZERSKIEJ
W SPOLCE ,POLISH ENERGY PARTNERS SPOLKA AKCYJNA”

Niniejszy Regulamin ok&ta warunki nabywania akcji spotki ,Polish Energyrtars Spoétka
Akcyjna” z siedzia w Warszawie ($potka’), w ramach planu motywacyjnego
(,Program”), przez cztonkéw Zaru, Przewodniczcego Rady Nadzorczej oraz inne osoby
wskazane zgodnie z niniejszym Regulamine@®s@by Uprawniong)

§1
Warranty Subskrypcyjne

1. Na zasadach ok§nych w niniejszym Regulaminie, Osoby Uprawnionglab miaty
prawo naby nie wicej niz 945.800 warrantdbw subskrypcyjnych Warranty
Subskrypcyjne’) uprawniapce do 945.800 akcji zwyklych na okaziciela Spotki o
wartaici nominalnej 2 (dwa) ziote kda (,Akcje Opcyjne”).

2. Warranty Subskrypcyjne zostawyemitowane przez Walne Zgromadzenie.

3. Warranty Subskrypcyjne zostambijete przez dom maklerski lub bankP@wiernik”),
ktory bedzie zbywat Warranty Subskrypcyjne Osobom Uprawynonstosownie do
postanowié niniejszego Regulaminu.

4. Warranty Subskrypcyjne ¢da nabywane przez Osoby Uprawnione od Powiernika
nieodptatnie.

§2
Transze

Warranty Subskrypcyjne podzieloneda na dwanécie pakietow (Pakiety”), z ktorych
kazdy odpowiada bedzie liczbie przyznanych praw do nabycia Warran8wskrypcyjnych:

(a) pierwszy Pakiet obejmujeadznie 63.054 Warrantow SubskrypcyjnycHPigrwszy
Pakiet);

(b) drugi Pakiet obejmujea¢znie 63.053 Warrantéw Subskrypcyjnycb(lgi Pakiet”);
(c) trzeci Pakiet obejmujei¢znie 63.053 warrantéw subskrypcyjnyciZeci Pakiet’);

(d) czwarty Pakiet obejmujeadznie 63.054 warrantéw subskrypcyjnychCgvarty
Pakiet”);

(e) piaty Pakiet obejmujeatznie 63.053 warrantow subskrypcyjnycPigty Pakiet”);
() szosty Pakiet obejmujedznie 63.053 warrantéw subskrypcyjnycls£6sty Pakiet);

(g) siodmy Pakiet obejmujead¢znie 63.054 warrantow subskrypcyjnychSigdmy
Pakiet);



(h) 6smy Pakiet obejmujadznie 63.053 warrantow subskrypcyjnycémy Pakiet);

(i) dziewigty Pakiet obejmujeatznie 63.053 warrantdw subskrypcyjnyctDgiewiaty
Pakiet”);

() dziesity Pakiet obejmujeaktznie 126.106 warrantow subskrypcyjnyctbtiesaty
Pakiet”);

(k) jedenasty Pakiet obejmujecknie 126.107 warrantéw subskrypcyjnyclgienasty
Pakiet”);

() dwunasty Pakiet obejmujadznie 126.107 warrantéw subskrypcyjnycibWunasty
Pakiet”).

§2
Osoby Uprawnione

1. W sktad Oséb Uprawnionych wchadeztonkowie Zarzdu, tj. (i) Pan Stephen Klein, (ii)
Pani Anna Kwardiska, (ii) Pan Michat Koztowski, (iv) Przewodngzy Rady
Nadzorczej, tj. Pan Zbigniew Prokopowicz oraz (@ osoby wskazane na podstawie
ust. 6 lub § 6.

2. Pani Anna Kwardiska uczestniczybedzie w kadym z Pakietéw w nagbujacy sposéb:
(a) 15.096 Warrantow Subskrypcyjnych w ramach PierwsZ@akietu;

(b) 15.096 Warrantow Subskrypcyjnych w ramach Drugighkietu;

(c) 15.096 Warrantow Subskrypcyjnych w ramach Trzeciégkietu;
(d) 15.096 Warrantow Subskrypcyjnych w ramach Czwartegiietu;
(e) 15.096 Warrantow Subskrypcyjnych w ramacitétjo Pakietu;

(f) 15.096 Warrantow Subskrypcyjnych w ramach Szoskajdetu;

(g) 15.096 Warrantow Subskrypcyjnych w ramach Siodniegiietu;
(h) 15.096 Warrantow Subskrypcyjnych w ramach OsmedeRg

(i) 15.096 Warrantéw Subskrypcyjnych w ramach Dzigego Pakietu;
() 30.194 Warrantow Subskrypcyjnych w ramach Dziegjo Pakietu;
(k) 30.194 Warrantow Subskrypcyjnych w ramach Jedegastakietu;

() 30.194 Warrantéw Subskrypcyjnych w ramach Dwunastgkietu.

3. Pan Michat Koztowski uczestniczyedzie w kadym z Pakietow w nagbpujacy sposoéb:



(a) 15.096 Warrantéw Subskrypcyjnych w ramach Pierws#egkietu;
(b) 15.096 Warrantéw Subskrypcyjnych w ramach DrugiBgkietu;
(c) 15.096 Warrantéw Subskrypcyjnych w ramach Trzeciegkietu;
(d) 15.096 Warrantéw Subskrypcyjnych w ramach Czwartegkietu;
(e) 15.096 Warrantéw Subskrypcyjnych w ramacitéjo Pakietu;

(H 15.096 Warrantéw Subskrypcyjnych w ramach SzésRajaetu;

(9) 15.096 Warrantéw Subskrypcyjnych w ramach Siédnfegjetu;
(h) 15.096 Warrantéw Subskrypcyjnych w ramach OsmediieRa

(i) 15.096 Warrantéw Subskrypcyjnych w ramach Dzigego Pakietu;
() 30.194 Warrantéw Subskrypcyjnych w ramach Dziegjo Pakietu;
(k) 30.194 Warrantéw Subskrypcyjnych w ramach Jedegagtakietu;
() 30.194 Warrantéw Subskrypcyjnych w ramach Dwunastegkietu.
. Pan Stephen Klein uczestni¢zydzie w kadym z Pakietéw w nagbujacy sposob:
(a) 8.705 Warrantow Subskrypcyjnych w ramach PierwsZegjaetu;
(b) 8.705 Warrantow Subskrypcyjnych w ramach Drugiegki€tu;

(c) 8.705 Warrantow Subskrypcyjnych w ramach Trzeciéghietu;

(d) 8.705 Warrantow Subskrypcyjnych w ramach Czwarfegkietu;
(e) 8.705 Warrantow Subskrypcyjnych w ramacht&jo Pakietu;

(f) 8.705 Warrantow Subskrypcyjnych w ramach SzostekieRu;

(g) 8.705 Warrantow Subskrypcyjnych w ramach Siodmeajaeku;

(h) 8.705 Warrantéw Subskrypcyjnych w ramach OsmegaeRak

(i) 8.705 Warrantow Subskrypcyjnych w ramach Dzigego Pakietu;
() 17.391 Warrantoéw Subskrypcyjnych w ramach Dziegjo Pakietu;
(k) 17.391 Warrantow Subskrypcyjnych w ramach Jedegastakietu;

() 17.391 Warrantéw Subskrypcyjnych w ramach Dwunastgkietu.



5. Pan Zbigniew Prokopowicz uczestni¢zhedzie w kadym z Pakietdw w nagbujacy
sposob:

(a) 18.116 Warrantow Subskrypcyjnych w ramach PierwsZ@akietu;
(b) 18.116 Warrantow Subskrypcyjnych w ramach Drugighkietu;
(c) 18.116 Warrantow Subskrypcyjnych w ramach Trzecieégkietu;
(d) 18.116 Warrantow Subskrypcyjnych w ramach Czwartegkietu;
(e) 18.116 Warrantow Subskrypcyjnych w ramacitéyjo Pakietu;

(f) 18.116 Warrantow Subskrypcyjnych w ramach SzosRajoetu;

(g) 18.116 Warrantow Subskrypcyjnych w ramach Siodniegiietu;
(h) 18.116 Warrantéw Subskrypcyjnych w ramach OsmedieRa

(a) 18.116 Warrantow Subskrypcyjnych w ramach Dzigego Pakietu;
(i) 36.232 Warrantow Subskrypcyjnych w ramach Dziegjo Pakietu;
() 36.232 Warrantow Subskrypcyjnych w ramach Jedegastakietu;
(k) 36.232 Warrantow Subskrypcyjnych w ramach Dwunastakietu.

6. Pozostate Warranty Subskrypcyjne w ramachdkgo z Pakietéw (stanoage ok. 9,6%
kazdego Pakietu) stanowbeda pule rezerwowy (,Pula Rezerwowd). Pula Rezerwowa
bedzie rozdzielona na podstawie uchwaly Rady Nadzprppdgtej do kaica roku za
ktory dany Pakietdalzie przyznany.

7. Kazda z Os6b Uprawnionych ma prawo do przeniesientactciub caldci Pakietu do
Puli Rezerwowe.

§3
Czas trwania Programu



Program (i) rozpoczniegiv dniu rejestracji emisji Warrantéw Subskrypcyjhyarzez gd
Rejestrowy i (ii) zakaczy w dniu 30 wrzénia 2010 roku.

84
Oferta

1. Zarzd poinformuje Powiernika on spetnieniuzkego z warunkéw wskazanych w § 5. Po
otrzymaniu informacji wspomnianej w zdaniu poprzednPowiernik ziay Osobom
Uprawnionym ofert nabycia Warrantow Subskrypcyjnych w ramach odpdniego
Pakietu (Oferta”).

2. Oferta mae by przyjceta tylko w catdci.

3. Oferta nie mae by przyjeta przed dniem 30 czerwca roku w ktérym dana Ofsottata
zlozona.

4. Oferta mae zosta przyjeta w kadym czasie nie wczaiej jednak ni po otrzymaniu
Oferty oraz nie piniej niz do dnia przypadagego na 21 (dwadzieia jeden) dni
roboczych przed zakezeniem Programu.

85
Warunki

1. Osoby Uprawnione dgla mogty naby Warranty Subskrypcyjne w ramach Pierwszego
Pakietu w przypadku, gdy zostanie spetniony warumgkazany potie;.

A2 W2
Al W1
Gdzie:

Al — sredni kurs akcji Spoétki na Gietdzie Papierow Waciowych w Warszawie
(“GPW?”) za okres sz&iu miesecy na dzié 31 grudnia 2006 roku

A2 - sredni kurs akcji Spotki na GPW za okres &r@ miesécy na dzié 31 grudnia
2007 roku

W1 —érednia warté¢ podstawowego indeksu na GPW (WIGWIG ") za okres sz&iu
mieskcy na dzié 31 grudnia 2006 roku

W2- érednia warté¢ WIG za okres szeiu miesgcy na dzié 31 grudnia 2007 roku.

2. W przypadku, gdy warunek wskazany w ust. 1 nieauostspetniony, wéwczas Osoby
Uprawnione kda mogty naby Warranty Subskrypcyjne w ramach Pierwszego Pakietu
przypadku, gdy warunek wskazany paajizostanie spetniony.

A3 _ W3
s

Al w1



Gdzie:

Al — éredni kurs akcji Spotki na GPW za okres &fe miesgcy na dzié 31 grudnia
2006 roku

A3 - sredni kurs akcji Spotki na GPW za okres &r@ miesécy na dzié 31 grudnia
2008 roku

W1 —srednia warté¢ WIG za okres sZeiu miesecy na dzié 31 grudnia 2006 roku
W3 —srednia warté¢ WIG za okres sZeiu miesegcy na dzié 31 grudnia 2008 roku.

3. W przypadku, gdy ani warunek wskazany w ust. 1,veamiunek wskazany w ust. 2 nie
zostam spetnione, wowczas Osoby Uprawnionedd mogly naby¢ Warranty
Subskrypcyjne w ramach Pierwszego Pakietu, gdyan@stspetniony warunek wskazany
ponize;.

A4 W4
s 7

Al W1
Gdzie:

Al — éredni kurs akcji Spotki na GPW za okres &e miesgcy na dzié 31 grudnia
2006 roku

A4 — éredni kurs akcji Spotki na GPW za okres s&ne miesgcy ha dzié 31 grudnia
2009 roku

W1 —srednia warté¢ WIG za okres sZeiu miesegcy na dzié 31 grudnia 2006 roku
W4 —srednia warté¢ WIG za okres sZeiu miesegcy na dzié 31 grudnia 2009 roku.

4. Osoby Uprawnione dala moglty naby Warranty Subskrypcyjne w ramach Drugiego
Pakietu w przypadku, gdy zostanie spetniony warumgkazany potie;.

A3 W3
-

A2 W2
Gdzie:

A2 — éredni kurs akcji Spotki na GPW za okres &re miesgcy na dzié 31 grudnia
2007 roku

A3 - sredni kurs akcji Spotki na GPW za okres &ne miesécy na dzié 31 grudnia
2008 roku

W2 —srednia warté¢ WIG za okres sZeiu miesecy na dzié 31 grudnia 2007 roku

W3 —srednia warté¢ WIG za okres sZeiu miesegcy na dzié 31 grudnia 2008 roku.



5. W przypadku, gdy warunek wskazany w ust. 4 nieaostspetniony, wowczas Osoby
Uprawnione kda mogty naby Warranty Subskrypcyjne w ramach Drugiego Pakietu w
przypadku, gdy warunek wskazany pajizostanie spetniony.

A4 W4
S0

A2 W2
Gdzie:

A2 — éredni kurs akcji Spotki na GPW za okres s&ne miesgcy na dzié 31 grudnia
2007 roku

A4 — éredni kurs akcji Spotki na GPW za okres &fe miesgcy na dzié 31 grudnia
2009 roku

W2 —srednia warté¢ WIG za okres szeiu miesecy na dzié 31 grudnia 2007 roku
W4 —srednia warté¢ WIG za okres szeiu miesecy na dzié 31 grudnia 2009 roku.

6. Osoby Uprawnione dala mogly naby Warranty Subskrypcyjne w ramach Trzeciego
Pakietu w przypadku, gdy zostanie spetniony warumekazany pomej.

A w4
A3 W3
Gdzie:

A3 — éredni kurs akcji Spotki na GPW za okres s&ne miesecy na dzié 31 grudnia
2008 roku

A4 — éredni kurs akcji Spotki na GPW za okres s&xne miesgcy na dzié 31 grudnia
2009 roku

W3 —sérednia warté¢ WIG za okres szeiu miesegcy na dzié 31 grudnia 2008 roku
W4 —érednia warté¢ WIG za okres szeiu miesgcy na dzié 31 grudnia 2009 roku.
7. Osoby Uprawnione dgla mogly naby Warranty Subskrypcyjne w ramach Czwartego

Pakietu w przypadku, gdy zostanie spetniony warumgkazany potie;.

EZVLZX 107
Al W1

Gdzie:

Al — éredni kurs akcji Spotki na GPW za okres &rne miesgcy na dzié 31 grudnia
2006 roku



A2 — éredni kurs akcji Spotki na GPW za okres &re miesgcy na dzié 31 grudnia
2007 roku

W1 —srednia warté¢ WIG za okres szeiu miesecy na dzié 31 grudnia 2006 roku
W2 —srednia warté¢ WIG za okres szeiu miesecy na dzié 31 grudnia 2007 roku.

8. W przypadku, gdy warunek wskazany w ust. 7 nieawostspetniony, wowczas Osoby
Uprawnione kda mogty naby Warranty Subskrypcyjne w ramach Czwartego Pakietu

przypadku, gdy warunek wskazany paajizostanie spetniony.

A—SZW—SX 114
Al Wi

Gdzie:

Al — éredni kurs akcji Spotki na GPW za okres &fe miesgcy na dzié 31 grudnia
2006 roku

A3 — éredni kurs akcji Spotki na GPW za okres s&&ne miesgcy ha dzié 31 grudnia
2008 roku

W1 —srednia warté¢ WIG za okres sZeiu miesegcy na dzié 31 grudnia 2006 roku
W3 —srednia warté¢ WIG za okres sZeiu miesecy na dzié 31 grudnia 2008 roku.

9. W przypadku, gdy ani warunek wskazany w ust. 7,veamunek wskazany w ust. 8 nie
zostam spetnione, wowczas Osoby Uprawnionedd mogly naby¢ Warranty
Subskrypcyjne w ramach Czwartego Pakietu, gdy mastspetniony warunek wskazany
ponize;.

ﬁzvﬂx 122
AL~ Wi

Al — éredni kurs akcji Spotki na GPW za okres &rne miesgcy na dzié 31 grudnia
2006 roku

A4 — sredni kurs akcji Spotki na GPW za okres &re miesgcy na dzié 31 grudnia
2009 roku

W1 —srednia warté¢ WIG za okres sZeiu miesegcy na dzié 31 grudnia 2006 roku
W4 —srednia warté¢ WIG za okres sZeiu miesegcy na dzié 31 grudnia 2009 roku.

10.0soby Uprawnionedala mogty naby Warranty Subskrypcyjne w ramachifego Pakietu
w przypadku, gdy zostanie spetniony warunek wskapamizej.

E2W—3>< 107
A2 W2



Gdzie:

A2 — éredni kurs akcji Spotki na GPW za okres &fe miesgcy na dzié 31 grudnia
2007 roku

A3 — éredni kurs akcji Spotki na GPW za okres s&ne miesgcy na dzié 31 grudnia
2008 roku

W2 —srednia warté¢ WIG za okres sZeiu miesegcy na dzié 31 grudnia 2007 roku

W3 —srednia warté¢ WIG za okres sZeiu miesegcy na dzié 31 grudnia 2008 roku.
11.W przypadku, gdy warunek wskazany w ust. 10 nigazoe spetniony, wéwczas Osoby

Uprawnione kda mogly naby Warranty Subskrypcyjne w ramachatego Pakietu w

przypadku, gdy warunek wskazany pajizostanie spetniony.

Al W 114
A2~ w2

Gdzie:

A2 — éredni kurs akcji Spotki na GPW za okres s&ne miesgcy na dzié 31 grudnia
2007 roku

A4 — $redni kurs akcji Spotki na GPW za okres &re miesgcy na dzié 31 grudnia
2009 roku

W2 —srednia warté¢ WIG za okres szeiu miesecy na dzié 31 grudnia 2007 roku
W4 —srednia warté¢ WIG za okres szeiu miesecy na dzié 31 grudnia 2009 roku.

12.0soby Uprawnione daa mogly naby Warranty Subskrypcyjne w ramach Szoéstego
Pakietu w przypadku, gdy zostanie spetniony warumekazany pomej.

AL W 107
A3 W3

Gdzie:

A3 — éredni kurs akcji Spotki na GPW za okres s&ne miesgcy na dzié 31 grudnia
2008 roku

A4 — $redni kurs akcji Spotki na GPW za okres &e miesgcy na dzié 31 grudnia
2009 roku

W3 —srednia warté¢ WIG za okres szeiu miesecy na dzié 31 grudnia 2008 roku

W4 —srednia warté¢ WIG za okres szeiu miesecy na dzié 31 grudnia 2009 roku.



13.0soby Uprawnione dola moglty naby¢ Warranty Subskrypcyjne w ramach Siédmego
Pakietu w przypadku, gdy EBIDTA na Akcyv roku 2007 bdzie nie mniejsza nil,64
zt.

“EBIDTA na Akcj ¢” oznacza skorygowanEBITDA (uwzgkdniajaca odsetki z tytutu
dziezawy maptku oraz mniejsz&ciowy udziat w zysku farm wiatrowych ujmowany w
dziatalngci finansowej rachunku zyskéw i strat) na akejykazam w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Spoétki, spadzonym zgodnie z IFRS (MSSF),
zaudytowanym, zaopiniowanym przez Radadzorcz oraz zatwierdzanprzez Walne
Zgromadzenie; obliczony na bazie Ogolnej Liczby ikc

“Ogodlna Liczba Akcji” oznacza sum (i) tacznej liczby istnigjcych akcji Spoétki wg.
stanu na pocizek roku oraz (ii) 4cznej liczby istniegjcych akcji oraz akcji opcyjnych
prawa do ohjcia ktorych zostato przyznane w danym roku (vestotgiczonej na koniec
danego roku, podzielonej przez 2 (dwa).

14.W przypadku, gdy warunek wskazany w ust. 13 nigazoe spetniony, woéwczas Osoby

Uprawnione hda mogty naby Warranty Subskrypcyjne w ramach Siédmego Pakietu w
przypadku, gdy warunek wskazany paajizostanie spetniony.

E1+E2

> 181zt

gdzie:
E1 - EBIDTA na Akcg w roku 2007
E2 — EBIDTA na Akcg w roku 2008.
15.W przypadku, gdy ani warunek wskazany w ust. 18wamunek wskazany w ust. 14 nie
zostam spetnione, wowczas Osoby Uprawnionedd mogly naby¢ Warranty

Subskrypcyjne w ramach Siédmego Pakietu, gdy z@stgpetniony warunek wskazany
ponize;.

El+E2+E3
3

> 199zt
gdzie:

E1l - EBIDTA na Akcg w roku 2007

E2 — EBIDTA na Akcg w roku 2008

E3 — EBIDTA na Akcg w roku 2009.



16.0soby Uprawnione dala mogly naby Warranty Subskrypcyjne w ramach Osmego
Pakietu w przypadku, gdy EBIDTA na Akcyv roku 2008 bdzie nie mniejsza nil,97
zt.

17.W przypadku, gdy warunek wskazany w ust. 16 nigazoe spetniony, wéwczas Osoby

Uprawnione bda mogty naby Warranty Subskrypcyjne w ramach Osmego Pakietu w
przypadku, gdy warunek wskazany pajizostanie spetniony.

E2+E3

> 217zt

gdzie:
E2 — EBIDTA na Akcg w roku 2008
E3 — EBIDTA na Akcg w roku 2009.

18.0soby Uprawnione dala mogty naby Warranty Subskrypcyjne w ramach Dzietgigo
Pakietu w przypadku, gdy EBIDTA na Akcyv roku 2009 bdzie nie mniejsza ni2,36
zt.

19.0soby Uprawnione dala mogty naby Warranty Subskrypcyjne w ramach Dzigsgo
Pakietu w przypadku, gdy EPS w roku 20@d4e nie mniejszy 1i0,78.

“EPS oznacza wskanik zysk na akeg (earnigns per shaje wykazany w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spoiki, regtronym zgodnie z IFRS
(MSSF), zaudytowanym, zaopiniowanym przez ®a&thdzorca oraz zatwierdzonym
przez Walne Zgromadzenie; obliczony na bazie Ogdlisgby Akcji.

20.W przypadku, gdy warunek wskazany w ust. 19 nigazoe spetniony, wéwczas Osoby

Uprawnione bhda mogly naby Warranty Subskrypcyjne w ramach Dzigego Pakietu w
przypadku, gdy warunek wskazany pajizostanie spetniony.

EPS+EPR . 1854

gdzie:
EPS1 — EPS w roku 2007
EPS2 — EPS w roku 2008.

21.W przypadku, gdy ani warunek wskazany w ust. 19wamunek wskazany w ust. 20 nie
zostam spetnione, wowczas Osoby Uprawnionedd mogly naby¢ Warranty
Subskrypcyjne w ramach Dzigggo Pakietu, gdy zostanie spetniony warunek wskaza
ponize;.



EPSL+ EPS2+ EPS3

> 093zt
3 9

gdzie:

EPS1 — EPS w roku 2007
EPS2 — EPS w roku 2008
EPS3 — EPS w roku 2009.

22.0soby Uprawnione dala mogly naby Warranty Subskrypcyjne w ramach Jedenastego
Pakietu w przypadku, gdy EPS w roku 20@8%e nie niszy niz 0,92 zt.

23.W przypadku, gdy warunek wskazany w ust. 22 nigazoe spetniony, wéwczas Osoby
Uprawnione bhda mogty naby Warranty Subskrypcyjne w ramach Jedenastego Rakiet
przypadku, gdy warunek wskazany pajizostanie spetniony.

EPS+EPSS 1504

gdzie:
EPS2 — EPS w roku 2008
EPS3 — EPS w roku 2009.

24.0soby Uprawnione dala mogly naby Warranty Subskrypcyjne w ramach Dwunastego
Pakietu w przypadku, gdy EPS w roku 20@84e nie mniejszy 1i1,08 zi.

25.0soby Uprawnionedula mogty naby Warranty Subskrypcyjne prawo do nabycia ktérych
powstanie w roku 2007 jedynie w przypadku, gdy g@dh&nie spetnione zostan
warunki, o ktérych mowa w ust. 1 i ust. 19.

26.0soby Uprawnionedala mogty naby Warranty Subskrypcyjne prawo do nabycia ktérych
powstanie w roku 2008 jedynie w przypadku, gdy g@h&nie spetnione zostan
warunki, o ktérych mowa w ust. 4 i ust. 22.

27.0soby Uprawnionedala mogty naby Warranty Subskrypcyjne prawo do nabycia ktérych
powstanie w roku 2009 jedynie w przypadku, gdy g@h&nie spetnione zostan
warunki, o ktérych mowa w ust. 6 i ust. 24.

86
Nowa Oferta

W przypadku, gdy ktérakolwiek z Oséb Uprawnionydk hedzie uprawniona do nabycia
Warrantéw Subskrypcyjnych na podstawie § 10 luhaitprawo do nabycia na mocy 8 9 ust.
1, wowczas Rada Nadzorcza uprawniongdzie do zaoferowania afgia Warrantow



Subskrypcyjnych pozostatym czionkom Zgia (,Nowa Oferta’). W przypadku, gdy (i) w
ramach Nowej Oferty nie zostamaoferowane wszystkie nieglg Warranty Subskrypcyjne
lub (ii) cztonkowie Zarzdu nie obejm w odpowiedzi na NowOfert wszystkich Warrantow
Subskrypcyjnych, Zard uprawniony bdzie do zaoferowania adgjia nieobgtych Warrantéw
Subskrypcyjnych cztonkom Rady Nadzorczej, pracoamkSpotki lub ktéregokolwiek z jej
podmiotéw zalenych, lub osobondwiadczicym prae lub ustugi na rzecz tych podmiotéw na
podstawie innej umowy.

87
Zamiana Warrantow Subskrypcyjnych

1. Kazda z OsoOb Uprawnionychetizie miata prawo do zamiany swoich Warrantow
Subskrypcyjnych na Akcje Opcyjne.

2. Jednoczénie z zamian Warrantdw Subskrypcyjnych, Osoba Uprawniona zaptaé
cerg emisyjrg Akcji Opcyjnych w wysokéci rownejsredniej cenie akcji Spotki na GPW
w okresie 5 grudnia 2005 — 4 czerwca 2006, tj. 1 ¥#4a jeda Akcje Opcyjra.

§8
Przeniesienie Praw

Prawo do nabycia Warrantdbw Subskrypcyjnychzendy, za zgod Rady Nadzorczej,
przeniesione na innosolke lub podmiot.

§9
Utrata Praw

1. Osoba Uprawniona traci przyznane, lecz nie wykdeays prawo do nabycia Warrantow
Subskrypcyjnych i nie dalzie uprawniona do uzyskania dalszych praw do nabyc
Warrantow Subskrypcyjnych w przypadku (i) odwotaraafunkcji cztonka Zargdu
Spoiki; (i) odwotania z funkcji cztonka Rady Nadzweej Spotki lub (iii) ustania stosunku
pracy lub innego stosunku umownego, na podstawiegb Osoba Uprawnioraviadczy
ustugi na rzecz Spokki, o ile ktorekolwiek ze zamravskazanych w pkt. (i), (ii) lub (iii)
spowodowane byto przez.

(a) razace naruszenie oboyakow,
(b) dziatanie na szkadSpotki,
(c) prowadzenie dziatalrgoi konkurencyjnej lub ujawnienie Tajemnicy Spotki;

lub w przypadku, gdy Walne Zgromadzenie odmowi eldziia takiej osobie
absolutorium.

2. Utrata nabytego, lecz niewykorzystanego prawa diycia Warrantow Subskrypcyjnych
jest stwierdzana uchwaRady Nadzorczej.



810
Zachowanie Praw

1. W przypadku, gdy Osoba Uprawniona przestanie wykayswoje obowizki z
powodow innych i wskazane w 8 9 ust. 1, w pierwszej potowie rokowezas taka
Osoba Uprawniona nie uzyska prawa do nabycia WenaBubskrypcyjnych w ramach
Pakietu przyznawanego w tym roku. Jedmakgdy Osoba Uprawniona przestanie
wykonywa® swoje obowizki z powoddw innych i wskazane w 8 9 ust. 1, w drugiej
potowie roku, wowczas taka Osoba Uprawniona uzyskava do nabycia Warrantéw
Subskrypcyjnych w ramach Pakietu przyznawanego w tpku, jednake liczba
Warrantow Subskrypcyjnych zaoferowanych takiej @solzostanie zmniejszona
proporcjonalnie do okresu w roku, w ktérym dana l@2stJprawniona nie wykonywata
swoich obowazkow.

2. Spadkobiercy Osoby Uprawnionej mpgrawo do nabycia Warrantdéw Subskrypcyjnych
na warunkach oké&onych w niniejszym Regulaminie w terminie 18 mégesi od dnia
nabycia spadku, jednak niegmiej niz do dnia zakaczenia Programu.

§11
POSTANOWIENIA KO NCOWE

1. Niniejszy Regulamin nie stanowi oferty w rozumieraut. 66 i nasjpnych kodeksu
cywilnego.

2. Wszelkie zmiany niniejszego Regulaminu wymagaichwaly poditej przez Rad
Nadzorca.

3. Spory mogce powsta w wyniku interpretacji lub wykonania niniejszege@drilaminu
beda rozstrzygane przead powszechny, wkgiwy ze wzgédu na siedzil Spotki.



