SPRAWOZDANIE ZARZADU
firmy Polish Energy Partners S.A. z siedzibg

w Warszawie, nl Wiertnicza 169

z dzialalnosci w roku obrotowym 2004,

1. Polish Energy Partners S.A. zwana dalej “Spotka” zostata zarejestrowana 17 lipca 1997
roku w Rejestrze Przedsigbiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy m. st. Warszawy,
XX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego , pod numerem KRS 26545,

2. Siédmy rok obrotowy Spétki obejmowat okres od 01.01.2004 do 31.12.2004 i pokrywat
si¢ odpowiednio z rokiem podatkowym.
Byl to rok bedacy kontynuacja dziatan rozpoczetych w 2003 roku, ktére daty podstawy do
dalszego rozwoju firmy na wyzszym poziomie jakosciowym i ilosciowym.

3. Sprawozdania Finansowe za rok obrotowy 2004 wykazuja sumy bilansowe po stronie
pasywow i aktywow 125.977 tysigcy ztotych w dniu 31.12.2004 oraz w Rachunku Zyskow
i Strat wynik finansowy netto 18.875 tysigcy zlotych za rok obrotowy 2004.
Spotka w 2004 roku wypracowala zysk netto w wysokosci 18.875 tysiecy ztotych przy
przychodach ze sprzedazy 28.409 tysigcy zlotych i zysku z dziatalnosci operacyjnej w
wysokoscei 5.637 tysigey ztotych.

4. W trakcie roku obrotowego 2003 Zarzad dokonat odpisu na trwata utrate wartosci majatku
trwatego oraz naleznosci zwigzanych z Elektrocieptownia Wizow w zwigzku z
niepewnoscia co do mozliwosci kontynuacji dziatalnosci Z.Ch. Wizéw, bedacego jedynym
odbioreg energii 1 ciepta produkowanego przez elektrocieptownie. Natomiast w 2004 roku
nastapita poprawa standingu finansowego Z.Ch. Wizdéw. W zwigzku z powyzszym zostaty
w duzej mierze rozwigzane w/w rezerwy w trakcie trwania roku obrotowego 2004,

5. Laczna wartosé¢ sktadnikow aktywow trwatych zmniejszyla sig z 79.927 tysigey ztotych
wartosci ksiggowej netto w dniu 01.01.2004 do 72.801 tysiecy ziotych wartosci ksiggowej
netto w dniu 31.12.2004.

6. Informacja o ryzykach kredytowym i stopy procentowej
Zobowiazania finansowe Spoétki utrzymywane sa do terminu wymagalnosci.
Efektywne oprocentowanie zobowiazan finansowych jest zblizone do nominalnej stopy
procentowej (prowizje zaplacone przez spdlke siegaja 0,17% wartosci uruchomionych
kredytow).
Relatywnie niewielka liczba odbiorcow, z ktorymi Spatka ma podpisane umowy
sprzedazy oraz umowy na $wiadezenie ustug zwicksza poziom koncentracji kredytowej
Spotki. Niewyptacalnosé jednego z odbiorcow moze mieé znaczacy wpltyw na dzialalnos¢
Spotki. 7Z drugiej jednak strony ograniczona liczba odbiorcéw pozwala efektywniej
monitorowaé i zarzadzac tym ryzykiem.

7. Dziatalno$¢ Spotki w okresie sprawozdawcezym 2004 byla wynikiem planowej realizacji
zatozen i wytycznych, a polegata w szczegolnosei na:

s Rozwoju nowych projektow, w tym w szczegolnosci:




- w obszarze energetyki odnawialnej. Trwa kontynuacja prac w ramach umowy z
EPA sp. z 0.0. majaca na celu przygotowanie projektu Farm Wiatrowych,

- w dniu 14 stycznia 2004 roku zostata zawarta z Zaktadami Koksowniczymi
Walbrzych S.A. umowa na dostawy energii elektrycznej (,,Projekt Mercury”). W
ramach realizacji Projektu Mercury przeprowadzany jest program inwestycyjny w
elektrocieptowni w Walbrzychu. W ramach tego programu w Walbrzychu zostanie
zrealizowany i oddany do eksploatacjii w czerweu 2005 nowoczesny blok
energetyczny o mocy 8,3 MWe opalany gazem koksowniczym. Dla potrzeb realizacii
tego projektu Polish Energy Partners S.A.i Comax sp. z 0.0. powolaly do zycia spotke
komandytowa Mercury Energia — Przedsigbiorstwo Produkcyjno Ustugowe i
Posrednictwa Comax sp. z 0.0. Spotka komandytowa.

Pozyskiwaniu kapitatu na finansowanie projektow. W dniu 10.12.2004 roku PEP S.A.
uzyskata zgode Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield na wprowadzenie akcji do
publicznego obrotu.

s Pozyskiwaniu korzystnych cenowo paliw,

= Wypracowaniu optymalnej struktury organizacyjnej.

Na koniec okresu sprawozdawczego zatrudnienie pelnoetatowe wynosito 39 oséb.

W roku 2005 planowany jest dalszy intensywny rozwoj polegajacy na pozyskiwaniu
i realizacji kolejnych projektow.

Polish Energy Partners zamierza wciaz pracowaé nad ciaglym umacnianiem swojej pozycji
pierwszego Prywatnego Producenta Energii FElekirycznej 1 Ciepta $wiadczacego
konkurencyjne i przyjazne dla $rodowiska ushugi energetyczne dla przemystu, gmin oraz
zakladdw energetycznych,
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/ / Zbigniew Pr. okqﬁowzc- Pre:es 7a1 zqelu Grzegoit Skarzyhski — Wiceppzes Zarzadu
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Robert Stelmaszczyk - Prezes Zarzqdu Anna Kwarciviska - Czlonek Zarzqdu
do dnia 21 listopada 2004r.




